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Az elfeledett ember. A Nagy Levertség egy 1j torténete”

Amity Shlaes: The forgotten man. A new history of the Great Depression
Harper Collins, New York, 2007, 464 oldal

Az 1929-es vilagvalsag gazdasagpolitikai torténete az Egyesiilt Allamokban — Hoover és
Roosevelt elnokségének torténete — Amerika utja a vildghatalom felé — a gazdasigba
beavatkozni nem szandékozé allamtél az elfeledett ember sorsat és életszinvonalat befol
lyasold, bizalmat eljatszd, de visszanyerni képes, az orszag jovedelmeinek egyre nall
gyobb részét ujraosztd hatalomig.!

A szerzG, Amity Shlaes, a Wall Street tekintélyes kozir6ja alapos kutatast végzett a
republikdnus és a demokrata elndk személyének, munkatarsainak és mddszereinek értéll
kelésére. Ha nem is ad 4j vagy mély magyarazatot a tdzsdei csddre és az elhiz6dd
valsagra, de részletesen leirja, hogyan hatott mindez a kdzemberre. Vagy még inkabb:
hogyan alakult 4t a tarsadalom kozérzete, véleménye, magatartasa az id6 folyaman. Hill
szen az elndk mindig e maganyos tdmegnek besz€l, vagy hallgat. Ahogyan a szerzd e
torténetet 15 részben kibontja, a fejezetek élére mindeniitt két adatot allit: a t6zsde indel
xét és a munkanélkiiliség ratajat. Az els§ az iizleti reményt, a masodik a kdzember
helyzetét mutatja.

Mar a bevezetd és a tézsdei csdd kirobbandsanak el6zményeirdl szol6 fejezetek sejtell
tik, hogy a baj nem jon teljesen varatlanul. Ott lappang a hattérben az iparositas igyekel
zete (bank, t&zsde, villany, automobil, telefon, radid) és a nyers onzés (rugged
individualism) burjanzisa mogott. Bearnyékolja Coolidge (,a Hallgatag™) elnokségét,
lemondasra készteti az 1928. évi elndkjeloltségrdl a jol szervez$ és az 1j technikdban
jaratos, az arvizeket, telefont és mikrofont egyarant jol kezeld vilaglatott Hoover javara.?

Az 1921. évi zokkend utin lendiiletes és biztatd novekedés kezdddik, azonban a rell
publikdnusok uralma a j6 lizletmenet és a majdnem teljes foglalkoztatottsag ellenére is
sok botrannyal jar. A szabdlyozatlan t6zsde és a bankok mértéktelen hitelteremtése foll
kozza a tarsadalmi fesziiltségeket. Az uralkodé réteg nem 4all széba massal. Hallgat.
Nemcsak gazdag, de latvanyosan gazdagodik is. Az értelmiség nyugtalan. Mar 1927-ben
csoportosan rajzik ki, hajokra szallva, 4j tdrsadalmi és szervezési megolddsokat keresve
Franciaorszagba, Anglidba, Németorszagba. Még Sztilint is meglatogatja az el sem isl
mert Szovjetunioban. A szocialista és a korporacids megoldasok hiveinek szama elell
nyész$. E fejezet inkabb személyeket, mintsem eszméket mutat be: az {izleti, igazgatasi,
szervezési, politikai vitdk és intézkedések késGbbi vezetdit. Nem forrongasrdl van szo,
hanem keresésrdl és a dolgok kialakult rendje iranti bizalom lasst sorvadasarol.

Ennek ellenére Baleset (Accident) cimen targyalja a t6zsde 0sszeomlasat. Pedig nem
véletlen. A baj menetrendszerden érkezik: a mar ismert és szokott nyolcéves beruhdzasi

* Kend6zott kifejezés a korabeli tdrsadalom s ugyanakkor a t6kés termelés véilsagara.

' A piacon képzddd jovedelmeknek ma tobb mint 30 szazalékat osztjak djra.

2 Calvin Coolidge a rovid, de botranyos Warren G. Harding alelndkeként keriil poziciéba, amit a szapoll
rodé korrupcids vadak feletti hallgatassal tolt el. Igy jelolt lehetne. De érzi viligénak tintét. Herbert Hoover
nyeri el az elnokséget a republikdnusoknak. Mindhdrom elnok kincstdrnoka, azaz ,pénziigyminisztere”
Andrew W. Mellon.
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ciklus felsd fordulopontjaként (1921, 1929, 1937). A t6zsde gyandsan gyors és indokol
latlanul mély Osszeroppanasaért a kozvélemény magat a t6zsdét, valamint az aresésre
spekulalokat (tobbek kozt a Fed és a t6zsde vezetdit, s6t magat a pénziigyminisztert)
tartja felelsnek. Mellont még Hoover elndksége alatt le is mondatjak, és az ad6hivatal
vizsgalodasa élete végéig kiséri. A vezetSk jol spekuldlnak; sajat zsebiikre.? A spekuldci6
és Osszeférhetetlenség eleinte nem létez§, de késGbb is hidnyos torvényi szabdlyai az
egész korra rasiitik bélyegiiket. Az 1900-as évek 6ta rohamosan terjed6 opcids tézsdei
miveletek lehet6vé teszik a t6zsdei arak esésére, tehat az orszdg gazdasagi bukisara vald
spekulaciot is. Ehhez még részvényt sem kell vasarolni, elég az igéret. Mind Hoover, mind
Roosevelt tdmadja a t6zsde féktelenségét, de csak az utébbi gondoskodik késébb a torvéd
nyesebb keretekrSl. (A t6zsde szabalyozdsa ma is az érdek és az erkdlcs vitdja - ahogy
ezt az ismertetett miinek a pénzkereskeddket hosszasan menteget§ érvelése bizonyitja.)

A tézsde és a piac hirtelen osszeomlasanak oka

A gazdasig ingadozdsa a piac kiegyenlit§ tendencidib6l ered. Nem a politika a felelGs
érte. A ciklus hozzéértd kezelése azonban mar a vezetdk feladata volna.

Az 1920-as években a termelés és a profit majd dupldjara nd. A t6zsde indexe ugyanl
akkor azonban kozel négyszeresére ugrik. A bérek novekedése viszont nem éri el a 20
szazalékot sem. Nincs 1ényeges munkanélkiiliség, de az eurdpai bevandorldk friss serel
gei dradnak az orszdgba, roppant munkakindlatot és a humantSke nagy tartalékat zaditva
az egyébként is gazdag orszdgra. Aligha van olyan piac, amely az egyenl6tlen novekedés
ilyen ardnytalansigait ki tudnd egyenstilyozni, még ha ebben segitené is az allam. De a
bankok a hitelteremtéssel még 0sztonzik is a spekulaciét. Amikor aztan a tézsdei arfol
lyamcsokkenés elsé jelei mutatkoznak, Hoover kormanya hiarom nagy hibat kovet el:

1. ,Sterilizdlja” (adémentes allami kotvénnyé valtja at) az eurdpai vilaghaborus joval
tételként érkezd aranyat.* Ez kimélyiti a pénzsziikét.

2. Bérrogzitést parancsol a véllalkozokra. De csak allami vallalat kotelezhetd veszteséll
ges termelésre - a maganvallalat becsukja lizemét, mert kénytelen ra. Kibontakozik a
nagyaranyu (25 szazalékot is meghaladé) munkanélkiiliség, ami a kisemberek bankjainak
tomeges fizetésképtelenségét is magaval hozza.

3. A farmerek védelme érdekében szigoritja az amugy is protekcionista vimrendszert.
A vildg orszagai hasonld vdmemelésekkel valaszolnak, a kiilkereskedelem majd felére
csokken. Ezzel a véalsdg altaldnossa, vildgvalsagga valik.

A republikdnusok mindebbe belebuknak, de a szerz6 Rooseveltet is hibdztatja. Az
elnokok szerinte ,,novelték, és tartossd tették a valsagot”, mégpedig a pénzvilag elleni
intézkedéseikkel. E tézisben van igazsag: a t6zsde gyorsabban omlott 0ssze, mint ahogy
talpra tudott allni.> Es az is igaz, hogy Roosevelt probalkozésai az \j helyzetekben nem

3 Ezt akkoriban nem tiltotta torvény. Mellon spekuldcis nyereségével a Hermitage éppen eladé miitarQ
gyait vasarolta meg, igy az addfizetést is elkertili a t6zsdei cs6d egyeseknek jovedelmezd éveiben. Jogilag
nehezen tdmadhatd, de politikailag egyre tarthatatlanabb e helyzet.

4 Schumpeter korabeli észrevétele, hogy két-harom évvel kordbban elvégezve a sterilizaciét — ha nem is
akadélyozta volna meg -, a vilsag mértékét lényegesen csokkentette volna. Igy azonban ugyanaz az
intézkedés a mar a kitort valsidgban ellentétesen hatott a ciklusra. Pétlolagos pénzszikét okozott. Ezzel
tovabb 0sztonozte az dsszeomldsra spekuldlok eljarasat. Ugyanis a magasabb banki és tézsdei korok ténylell
gesen, ésszertden és sikeresen a kis bankok tonkretételére és a részvényvagyon erételjes kozpontositasara
torekedtek.

5 Csak a masodik vildghdboru gyogyitja ki. A mély ciklus furcsa torzuldsiahoz az ismertetés végén
visszatérek.
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mindig és nem mindenben hoznak eredményt. Az ,elfeledett ember” el is ad6sodik.
A piac a pénz hidnya miatt néhol mar a cseregazdasag szintjére esik vissza.b

Pedig csak annyi torténik, hogy a részvényesek a tdzsdei csdd el6tt kétszer-haromszor
gazdagabbnak érzi magat a valdsagosndl, utdna meg joval szegényebbnek a ténylegesnél.
Az orszag anyagi vagyona, termelési kapacitdsa, dolgozdinak tudasa és szorgalma ugyani
akkora, mint azel6tt. Mi valtozik att6l, hogy a tézsde feketetabldira mas krétajeleket
irnak, az djsdgok meg Obégatnak? A gazdasdg szabilyozd és mérd miiszerét, a pénzt
tették tonkre éppen azok, akiknek azt gondjara biztak. Esszerden, konyorteleniil és kell
gyetleniil. A pénz felfalta Gnmagét.

De a kozérzet inkdbb a véltozasoktdl, mint a tényleges helyzett6l fiigg. A piac meg
nem képes arra, hogy minden helyzetb6l, amibe résztvev@inek ellentétes érdekei miatt
keriil, visszatérjen normdlis medrébe. A bizalom kényes joszdg. Az emberi dnbizalmat,
véllalkoz6 kedvet — miutan az a virdgzo korrupcid és a pénzvilag novekvd packazasai és
teljes felelGtlensége miatt csorbat szenved — Rooseveltnek a radiéban elhangz6 rendszel
res beszédei és erkolcsi tartasa allitja helyre. ,,Nincs mitSl félnetek, csak magétol a félel
lemtSl!” - mondja els6 beszédében, amikorra a szigord deflacié és altalanos pénzhiany
miatt a rohamosan terjedd munkanélkiiliség allanddsulni 1atszik.

A helyreallitas médja

Roosevelt torvényei eleinte Hoover okosabb intézkedéseinek logikus folytatdsai. Csak a
munkanélkiiliség csokkentésére vonatkoz adminisztracids 1épéseire kér és kap kongl
resszusi felhatalmazdst — valamint azonnali diihds tdmadasokat a konzervativ oldalrol.
Eurépai szemmel nézve furcsa olvasni, hogyan szidjak az elndkot a szent szabadsig
védelmében. Zsarnoksiggal és kommunista nézetekkel gyanusitjdk olyan intézkedésel
kért, amelyek a civilizalt Nyugat-Eurdpaban az elsd vilaghaborud el6tt is mar a jogrendd
szer alapvet§ részei. A bérmunka szabdlyozdsit és a tarsadalombiztositds bevezetését
tekintik a zsarnoksag el6futdrainak. Az alkotméany csak 1936-ban torli el a gyermekmuni
kat. A vélasztok valasza a vadakra azonban egyértelmd, ahogyan a republikanusok folyl
tonos veresége is. Szeretik Rooseveltet, és tObbszor vélasztjak Gjra.

A helyzet rendezése a munkahelyek djrateremtésének gyorsasagitol fiigg. A munkal
nélkiiliség a ciklus mélyén a 25 szdzalékot is meghaladja. Méar Hoover is 0sztondsen a
kormany altal finanszirozott kozmunkdk ndvelését szorgalmazza. Mit tehet azonban a
kormany, ha koltségvetése a nemzeti jovedelem két szazalékat sem éri el? Roosevelt
kovetkezetesen emeli a beruhdzdsokat. De a folyamatos jobboldali tdimaddsok miatt mal
sodik ciklusa végére sem éri el a koltségvetés a nemzet jovedelmének 10 szazalékat.
A helyredllitas ezért oly lassu és nem teljes. Végiil, igen ellentmondasos médon, nem a
békés munka, hanem az Eurépaban kibontakoz6 habort és ennek fegyverkezési kereslete
hozza a fellendiilést. Ez is jol ismert fejlemény: a hosszi Kondratyev-ciklus 4j vilaghal
boriba torkollik.

A konyv ramutat valamire a torténtekben, amire elméletileg is fel kell figyelni. A kill
sebb valsagokat szabalyos szogfiiggvényekkel kozeliti a tudomany. Igy teszi ezt a konyvil
ben tobbszor emlitett kivald kozgazdasz és elndki tanidcsadd, az indexelmélet megalkotol
ja, Irving Fisher is, aki még a cs6d utdn hdrom hoénappal is a tézsdeindex gyors helyrell
billenését varja.” Azok a szokasos kisebb visszaesések és valsagok, amelyek kilengése

o A kétségbeesést teljességét jol jellemzi Schumpeter mondata is, amit az idézett elemzéshez fiiz: ,,A kal
pitalizmus és civilizdcidja elpusztulhat, észrevétleniil massa alakulhat, és er&szakos halal felé tarthat.”
7 Cstinyan ra is fizetett erre.
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altaldban nem nagyobb az atlagos ndvekedés ratdjanal valéban viszonylag szimmetrikull
san zajlanak le. A nemzeti jovedelem évi novekedése koriilbeliil ugyanannyi évben atlag
alatti, mint amennyiszer atlag folotti. De a nagy kilengés mar torz alakot vehet fel: a
palya aszimmetrikussa valik, alakja és befutdsanak sebessége ekkor mar alapvetden fiigg
a kilengésétSl is. Tobb id6t tolt el az atlag alatt, mint folotte. Nehezebb és tobb idébe
kertil novekedni, mint visszaesni.

Egy pillanattal miel6tt a baj kitort, még nem volt semmi baj — panaszolja Micimackd.
S a Nagy Levertség valdban igen hirtelen jott, és soka tartott. Latszolag a nyugodt egyenll
stilybdl vagy legaldbbis ennek kozvetlen kozelébdl indult ki.® Ez aztan azzal jart, hogy a
tengGdés tartama a szokdsosndl is sokkalta hosszabb lett. Létrejott az a rossz, alacsonyan
fekvé masodik (szintén csak dlsdgos, nem valddi) egyensulyi pont, a likviditasi csapda,
amely Keynesnek annyi problémat okozott. E csapda 1ényege: ha nem remél elég haszl
not, akkor a bank nem ad hitelt, a vallalkoz6 pedig nem ndveli a munkahelyek szdmat.
Erdekek hidnyaban a piac pocsékul mikodik.

BrodyAndras

8 Az ismertetett konyv is idézi a Harvard-barométert, az akkor ismert legjobb elrejelzési eszkozt, amely
élénk és megbizhatd Uzletmenetet jelzett.

Brody Andrds a kozgazdasdgtudomany doktora, az MTA Kozgazdasdgtudoményi Intézetének nyugalmall
zott munkatarsa.



