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Aggregalt kereslet és kindlat, termelés és kiilkereskedelem
a magyar gazdasagban (1990-1994)

Az utébbi évek szamos valtozasa miatt a magyar gazdasagban nem gyiilt 6ssze annyi
megfigyelés, hogy lehetévé valt volna az olyan makro6kondémiai 6sszefliggések
okonometriai becslése, amelyek az exportot és az importot meghatarozzak. A f6 prob-
Iémat az aggregalt kinalat szamszerii megragadasa okozza. llyen nagy strukturalis
atalakulas id6szakaban nincsen olyan modszer, amelynek segitségével olyan sta-
tisztikai mutatét szamithatnank, amelyik kézelitéen informaciot nyudjthatna a terme-
I6k tervezett értékesitésérol, vagyis a kinalatrol. Ezért e tanulmany forditott megko-
zelitést alkalmaz: feltételez bizonyos strukturalis egyenleteket, majd kiszamitja, hogy
az egyenletek paramétereitdl fliggéen ezek milyen kinalati mutatéot implikalnak.

E kinalati mutatok valoszeriiségét — egyéb, nem szamszerii informacidinkkal valo
konzisztenciajat — elemezve, levonhatunk néhany koévetkeztetést a paraméterekre
vonatkozéan. Bar ezzel a logikai modszerrel kizarhatunk bizonyos paramétertarto-
manyokat mint valésziniitleneket, még mindig széles az a tartomany, amelyen beliil
bizonytalanok maradunk. Roviden tehat: a médszer nem adja meg az elmdilt 6t év
gazdasagtorténetének kulcsat, de kiszamitva feltevéseink kdovetkezményeit, segit a
tovabbgondolkodasban.

Az aggregilt export és import meghatirozdinak dkonometriai elemzése elég régi multra
tekint vissza Magyarorszagon. A nyolcvanas évekre Tarafds-Szabo [1984], Halpern-
Hulydk [1988], [1989], Halpern-Székely [1992] végzett elemzéseket aggregalt egyenle-
tek becslése révén. Ezeknek a tanulmdnyoknak egyik hidnyossiga a parcidlis szemlélet
volt. Vagy csak keresleti, vagy csak kindlati egyenleteket becsiiltek, feltételezve, hogy
ugyanazon idGpontban csak az egyik vagy a masik oldal lehet a meghatdroz6. Masik
hidnyossaguk a kapacitis fogalménak tisztdzatlansaga, a termelés és a kapacitas kozotti
megkiilonboztetés hidnya.

E tanulmany az exportot és importot meghatiroz6 tényezSk 6konometriai szamszerd-
sitésében nem 1ép eldre az emlitett szerz6khoz képest. Amiben tjat nytjt, az a fogalmak
és Osszefiiggések tisztazasa, a fiiggvényparaméterek értékeinek az elméletileg lehetséges
intervallumokba val6 szoritdsa. A tanulmany f6 eredménye taldn az, hogy kozelebb ke-
riliink annak felismeréséhez, hogy milyen sokat nem tudunk, és milyen nehéz valamit is
megtudnunk a kiilkereskedelmet mozgaté fiiggvények paramétereinek értékeirdl.

Az aggregalt kereslet és kindlat viszonya a kozgazdasagi szakirodalom alapkérdései
kozé tartoznak. A nézetek Altaldban két sz€Ils6 eset, a klasszikus és a keynesi modell
kombinicidjaként fogalmazhatok meg.

A Kklasszikus modell szerint a termelést a termelési kapacitds adta kinélat hatdrozza
meg. Ez azt jelenti, hogy fix valutadrfolyam mellett a kereslet valtozésa teljes egészében
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a kereskedelmi mérlegben csapddik le. A restrikciés gazdasagpolitika ekkor nagyon ha-
tékonyan javithat a kiils6 egyenstilyon, vagyis anélkiil, hogy a belfoldi termelés vissza-
esését hozna 1étre. A valutadrfolyam ebben a modellben nem valtoztatja meg a relativ
arakat, hatdsa a kereskedelmi mérlegre olyan, mintha a pénzmennyiség valtozott volna.

A keynesi modell szerint az arak nagyfoku tehetetlensége miatt a kereslet ingadozasai
a termelés ingadozasaiban csapddnak le. Itt 1étezhet arkiilonbség a kiilfoldi és a hazai
termékek kozott, és ezek aranyatdl fiigg a kereskedelmi mérleg. Valtozatlan arfolyam
mellett az import és az export aranya a kereslethez viszonyitva nem véltozik, igy egy
restrikcié csak annyira javitja a kereskedelmi mérleget, amennyire az importkereslet
csokken.

A valosag e két sz€lsdséges modell kozott van. Az drak merevek ugyan, de nem telje-
sen, igy a gazdasag viselkedése mind a keynesi, mind a klasszikus modellhez mutat
hasonlé vonasokat. Elemzésiink éppen arra keresi a valaszt, hogy szamszerden melyik-
nek milyen jelentGsége van a magyar gazdasagban.

Elemzésiink nem lesz korrekt a matematikai statisztika normai szerint. Az az 5 megfi-
gyelés ugyanis, amelyet az 1980-1994 évekre felhaszndlunk, til kevés barmiféle mate-
matikai statisztikai elemzésre. Targyaldsunkban keveredni fognak a tisztan logikai meg-
fontolasok, a grafikonok szemrevételezésébdl adodd kovetkeztetések és a szamitasok
eredményei. Ugy gondoljuk, hogy a jelenlegi gyors valtozasok idGszakdban a kitizott
feladat megoldasara nincs megbizhatobb mddszer, és tilsdgosan dvatosak lennénk, ha a
megfigyelések korlatai miatt eleve lemondandnk a tények szdmszerd analizisérél. Ezt
marcsak azért sem tehetjik meg, mert a makrogazdasagi politika naponta kikoveteli,
hogy elemezziik az események okait. Minden kozgazdasznak van valamilyen magyaraza-
ta, ,torténete”, arrdl, hogy az események miért igy alakultak, mit kellett volna tenniink,
hogy jobban alakuljanak, és mit kellene tenniink, hogy jobban alakuljanak. E magyara-
zatok legtobbje azonban - még ha tdmaszkodik is az altalanos elmélet elemeire - az
érvek aldtdmasztasara megelégszik egy-egy kiragadott adat idézésével. Ebben a tanul-
manyban megprobaljuk az adatokat a maguk teljességében Osszedllitani, lehet6vé téve
azt, hogy egy-egy magyarazat vagy érv mellett és ellen mutatd tényeket egyszerre mér-
legelhessiik.

A 6 kérdés, amire valaszt varunk az, hogy a termelés ingadozasaiban van-e szerepe,
illetve mennyi szerepe van a keresletnek, a pénziigyi és arfolyam-politikdnak, és mennyi
az, ami a termelSkapacitasok altal adott, tehat amire a keresleti politikanak nincs hatasa.

Klasszikus modell

A klasszikus modellben a termelés szintje adott, a termékek homogének, ezért a belfoldi
kereslet és a termelés kiilonbsége teljes egészében a kereskedelmi mérlegben csapddik le.
A kereskedelem tehat ,,maradékelv” alapjan mikodik: a belfoldi kereslet és kinalat ko-
zOtti kiilonbség levezet§ szelepének szerepét jatssza.

A modell tulajdonképpen csak a kereskedelmi mérleget hatdrozza meg; ha az exportot
és az importot egyenként is meg akarjuk hatirozni, tovabbi feltevésre van sziikségiink,
példaul arra, hogy az export a kiilfoldi kereslettdl is fiigg.

A kiilfoldi kereslet ekkor ugyan ndvelheti az exportot, de ezzel nem javitja a kiilkeres-
kedelmi mérleget. Ugyanis az export htiz6 hatésa itthon olyan hidnyokat hoz 1étre, ame-
lyet végiil importbdl kell fedezni, tehat az import egyiitt n§ az exporttal, mintha csak az
integraci6 valt volna intenzivebbé. Egy masik kovetkezménye a modellnek, hogy a gaz-
dasagpolitikdnak nincs hatasa a termelésre. Ez természetesen igen kényelmes lenne a
gazdasagpolitikusoknak, hiszen ezzel a kereskedelmi mérleg probléméja egyszerien ke-
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zelhet§ lenne a kereslet szabalyozédsaval, és nem kellene tobbféle célt 6sszehangolnia. Ha
azonban belf6ldon a kapacitdsok és a termelés kozotti ardny mindenképpen konstans,
akkor a belfoldi egyensullyal nincs teendd, és a feladat csak az, hogy a keresletet olyan
szinten tartsuk, amit a kiils6 egyensulyi kovetelmény ,,elbir”. Tudjuk, hogy a valdsag
ennél bonyolultabb: valdjaban a politikdnak nem csekély gondjat a belfoldi keresletnek a
kapacitasokhoz val6 olyan ,,igazitasa” jelenti, amely megfelel az inflaciés és munkanél-
kiiliségi céloknak, vagyis a gazdasagpolitika dilemmait legtobbszor a belsé és a kiils§
egyensuly kovetelményének Osszeegyeztetése okozza.

Modell, merev arakkal és differencialt termékekkel

Ebben a modellben mar elvalik egymadst6l a kapacitds és a termelés. Az drmerevségek
miatt a vallalatok értékesitése kisebb vagy nagyobb is lehet, mint amennyit hossza tavra
terveznek, attdl fiiggden, hogy a kereslet hogyan tér el a hosszu tdvon varttol.

A Kklasszikus modellben nincs sziikség a valutdk arfolyamanak valtoztatiasara, hiszen
sziikség esetén a kereslet megszoritasaval a belfoldi értékesités kiilfoldre iranyitasa bar-
mikor kikényszerithetd. A kereskedelem ugyanis homogén vildgpiacon torténik, ahol az
exportal6 végtelen keresleti arelaszticitassal néz szembe. Ez a feltevés azonban altalaban
nem tarthaté fenn. Valdjaban a termékpiac nagyon is sokféle. Ezért, ha a termel§ nem
tudja belf6ldon eladni a termékét, akkor az nem jelenti azt, hogy majd kiilf6ldon fogja
eladni. Az export novelésének egyéb feltételei is vannak: az exportalonak az exportpia-
con olcs6bba kell valnia. Erre viszont csak akkor hajlandé vagy képes, ha 1. a relativ
arak kiilfoldon javulnak a belfoldhoz képest, vagy 2. javul az aron kiviili versenyképes-
sége. Ezek a tényezGk a belfoldi kereslettSl fiiggetleniil valtozhatnak.

Ezek figyelembe vételével egy bonyolultabb modellhez juthatunk.' Ebben a modellben
az export és import egyenlete a kovetkezs.

Export:
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import:
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d , d, - akilfoldi, illetve belfoldi dsszes kiadas (€rtelmezését 1asd alabb),

s, s, - akil-, illetve belfoldi kindlat (értelmezését 14dsd aldbb),

e_- kiilfoldi 4rak ardnya a belfoldihez képest (redlarfolyam),

int - integracios tényezd (értelmezését 1asd alabb).

A gorog betiik a modell paramétereit jeldlik.

Az bsszes kiadds. Az elmélet szerint minden keresletet a jovedelem és a relativ arak
hatdroznak meg. Az export iranti kereslet tehat a partnereink jovedelmétdl és attdl fiigg,
hogy sajat exportaraink hogyan viszonyulnak versenytarsainkéhoz. A gyakorlatban a
kereskedelmi dramldsok modellezésekor ritkdn hasznéljuk e két valtozot kozvetleniil. A
jovedelem helyett célszerlibb az Gsszes kiadas vagy az Osszes import szerepeltetése. Ez

' A modell részletes leirasat lasd Simon [1994]. A megkozelités Dixit-Stiglitz [1977], Hotelling [1929],
Salop [1979] munkain alapszik.
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utébbiaknak az az elényiik, hogy kirekesztenek a modellbdl olyan 0sszefiiggéseket, ame-
lyeknek elemzése nem célunk. Nem akarjuk megbecsiilni azt, hogy példaul Németor-
szagban mi a fogyasztasi hatarhajlanddsag, st azt sem, hogy a vilagkereskedelembe
keriil§ joszagok keresletének Németorszagban mi a jovedelmi elaszticitisa. Szdmunkra a
németorszagi 0sszes import éppen Ggy exogén, mint a németorszagi 0sszes jovedelem.
Ha azonban modelliinkben az 6sszes import szerepel, akkor annyival kénnyebb dolgunk
van, hogy nem kell jovedelmi elaszticitast becsiilniink. Feltehetjiik ugyanis, hogy a Ma-
gyarorszagrol szarmaz6 termékeknek nincsen olyan kiilonleges sajatossaguk, amely azo-
kat a jovedelemrugalmassag tekintetében megkiilonbdztetné mas orszagok termékeitdl.
Ha tehét az 6sszes import egy szdzalékkal nd, akkor feltehetGen a magyar termékek irdnti
kereslet is egy szdzalékkal fog néni. Ha tehét a keresleti alapdsszefiiggés jovedelemval-
tozdja helyére az Gsszes importot tessziik mint , keresleti indikatort”, akkor az igy értel-
mezett indik4torra vonatkozd exportelaszticitas értelemszerten 1 lesz.

A keresletet a jovedelemhatason kiviil az arhatas is befolyasolja, tehat ha olcsébbak
vagyunk, mint versenytarsaink, akkor tobbet tudunk eladni. Ezt a hatdst kdzvetleniil nem
modellezziik, részben azért, mert az ilyen relativ ar szdmitdsanak statisztikai bazisa na-
gyon bizonytalan, részben pedig azért, mert nincs ra sziikségiink. A kindlat modellezésé-
hez figyelembe vessziik azokat a valtozokat, amelyek az egyik versenytars kinalatat ol-
csobba tehetik a masikénal, de hogy az igy 1étrejovd piaci expanziét hogyan kozvetitik a
relativ drak, az explicit médon nem szerepel a modellben.

Hasonl6an jartam el az import magyarazataban. Feltételezhetjiik, hogy az importter-
mékeknek nincs olyan specidlis tulajdonsdguk, amely mas jovedelemrugalmassagot in-
dokolna, mint a hazai termékeké. Ez az Osszes kiadas mint magyarazé valtoz6 mellett
sz6lna. Igy azonban figyelmen kiviil maradna az importhdnyad fiiggésége a kereslet
szerkezetétGl. A beruhazas és az export példaul nagyobb aranyban hasznal importtermé-
keket, mint a fogyasztds. Ezért a felhasznalas egyes tételeinek (fogyasztds, beruhdzis,
készlet, export) olyan kosarat szerepeltettem, ahol a sulyrendszert az importfajlagosok
adjak. Ezeknek az importfajlagosoknak a meghatirozasira az 1993. évi AKM adatait
hasznaltuk fel. Erre a kosarra vonatkozdan mar indokolt lehet a feltevés, hogy az import-
rugalmassag 1.

Elsé olvasasra talan meglepdnek tlinhet ez a feltevés. Hogyan lehet az import jovede-
lemrugalmassaga 1, vagy egyaltalan konstans, amikor tudjuk, hogy az importigényesség
erdsen nétt az utébbi években? E feltevéssel nem ezt a tényt hagyjuk figyelmen kiviil,
hanem csak azt mondjuk, hogy ezek a valtozasok nem az Osszkereslet ndvekedésének a
kovetkezményei. Mar csak azért is nehéz lenne az importigényesség valtozasit az
Osszkereslet fliiggvényeként magyarazni, mert az dsszkereslet csokkent az utobbi 6t év-
ben.

Az osszkindlat. A kindlat tervezett értékesitést jelent. A legéltalanosabb, tankonyvi
mélységi elmélet szerint a profitot maximalizal6 termelSknél ez a profittél, vagyis az ar
és a koltségek kiilonbségétdl fiigg. A makrodokonémiai elemzéshez ennél specifikusabb
értelmezésre van sziikséglink. Mas fontos tényezGk is befolyasoljak a tervezett értékesi-
tést.?

Ezek kozott két fontos tényez6 van.

1. Strukturdlis vdltozdasok. A termelés novekedési litemét egy-egy vallalatban vagy
agazatban a finanszirozas lehetSségei korlatozzak. A fejlesztésre fordithatd forrrasok
nem allnak végtelen mennyiségben rendelkezésre barmilyen nyereséges projektre. Egy
véllalat csak annyi hitelt kap, amennyire sajat t6kéje fedezetet nyjt, részvénykibocsata-
sat is korlatozza sajat t6kéje, és végiil bels§ felhalmozasa is csak ezzel lehet aranyos.

2Az alabb kovetkez$ gondolatokat Stiglirz [1990] dolgozta ki.
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Ennek a korlatnak az a fontos kdvetkezménye, hogy a jovedelmek vagy a kereslet gyors
strukturalis valtozasa az aggregalt kindlatot csokkenti. Ugyanis akar a jovedelmek elosz-
tasa valtozik, akar csak a kereslet viselkedése, mindenképpen az lesz az eredmény, hogy
egyes termékek eldallitisa nem lesz jovedelmezd az addigi mértékben, mig mas terméke-
ké jovedelmezSbb lesz. Az el8bbi esetben a tervezett termelés azonnal csokken, de az
utobbi esetben a kindlat csak a finanszirozas adta korlatok mentén tud ndvekedni. A
csokkend szegmens mennyiségét tehat a novekvd szegmens csak fokozatosan tudja pétol-
ni, ahol a fokozatossag ilitemét egyébként nem a beruhdzasok technoldgiai idGigénye,
hanem a finanszirozasnak a sajat t6ke nagysagahoz val6 kotddése hatarozza meg.

Az 1974-es olajvalsag j6 példaja a strukturalis sokk okozta kinalat-visszaesésnek. Tulajdonkép-
pen csak a jovedelmek (profitok) vildigméretd atcsoportosuldsa tortént. Veszteségessé valtak az
energiafelhaszndld cégek, és nyereségessé az energiatermelS vagy azt helyettesit§ cégek. Ez a
véltozas Oridsi finanszirozasi atcsoportositast tett sziikségessé, hiszen fejleszteni kellett az utobbi-
akat az eldbbiek kdrdra. Az energiafelhasznalok hamar tonkrementek, de a helyiikre 1épSk csak
fokozatosan tudtak megerdsodni. A két hatds ereddje vildgméretd valsag lett.

1991-1992-ben Magyarorszagon az elvonasi és timogatasi rendszer felszdmoldsaval kidertilt,
hogy egyes agazatok vagy cégek, amelyek eddig jovedelmezGek voltak, valdjaban réafizetésesek,
mig masok, amelyeket eddig csak a nagy elvondsok akadalyoztak a fejlédésben, nagy jové eldtt
allnak. A rafizetéses cégeknek azonnal be kellett zarniuk (a timogatasokkal tovabbra is életben
tartottakat nem szamitjuk ide), de a nagy jové el6tt allok szamara csak a jové volt nagy, fejlesztési
forrasaik korlatozottak voltak, tehat nem tudtdk azonnal pétolni a kiesSket. A két hatds ereddje
megintcsak valsag lett.

2. A koltségekkel rokon fogalom a termelési kockdzat. Minél nagyobb a bizonytalan-
sag a termelés értékesithetGségét, illetve a varhaté nyereséget illetSen, annal kisebb lesz
a vallalkozo6i kedv és igy a termelés — az arak és koltségek egyébként azonos varhatd
értéke mellett.

A kelet-eurdpai dtmenet nagymértékben fokozta a vallalkozasok bizonytalansagat. A struktura-
lis sokk miatt nagymértékben bizonytalan volt, hogy az egyes érintett cégek, agazatok hogyan
keriilnek ki a véltozasokbdl, tehat hogy milyen lesz a relativ helyzetiik. Ugyanakkor az 4talakulasi
kisérlet egyedisége miatt nagy volt a makrookondmiai kockazat is, tehat nem lehetett tudni, hogy
az aggregalt visszaesés milyen mértékd vagy milyen tartds lesz.

Mindezen tényezdk - tehat a varhat6 vallalkozoi profit, a strukturalis valtozasok, a
kockézat ingadozéasai — hatdsdnak elemzésére, modellezésére nem vallalkoztunk, ugyanis
mind az egyes tényezSknek, mind maganak a kinalatnak a statisztikai szamszer(Gsitése
megoldhatatlannak tiin6 nehézségekkel jarna. Megelégsziink azzal, hogy fogalmilag meg-
kiilonboztessiik az Osszkinalatot vagy aggregalt kindlatot mint az export és az import
egyik tényezdjét.

A relativ arak. Az aggregilt kindlat egyiittesen tartalmazza az exportkindlatot és a
belf6ldi kindlatot. Tudjuk, hogy a kindlat nemcsak a koltségektdl fiigg, hanem az értéke-
sitési artdl is, tehat mas lesz a kindlat az exportban és mas belfoldre, ha az exportar (és a
versenyzd importar) eltérGen alakul a belfoldi artol. Az aggregalt kindlatot gy értelmez-
ziik, mint valtozatlan relativ arakhoz tartoz6 kindlatot. Igy lehetévé valik, hogy az ex-
portot (és az importot) meghataroz6 kinalati tényezGket két részre bontsuk: az aggregalt
kinalatra és a relativ arakra, vagyis a kiil- és belfoldi arak aranyara.

Ezeknek a relativ araknak a valtozasat mutatja a realarfolyam indexe.

Integraci6. A kiilkereskedelmi forgalom két dganak, az exportnak és az importnak a
meghataroz6i kozott van egy olyan kozos tényezd, amelyik egy irdnyban hat mindkett-
re. Ez az intézményi rendszer, amely elGsegiti vagy gyengiti az orszadg bekapcsolodasat
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a nemzetkdzi munkamegosztasba. Az integracié er6sodése mind az exportban, mind az
importban ugyanolyan iitemid ndvekedést valt ki. Ilyen hatdsnak tulajdonithatjuk egyéb-
ként a novekvs hozadék kihasznaldasa miatti kereskedelmet is, ahol a kiilkereskedelem
mindkét 4ga novekszik. Ezt fejezi ki az inz-tel jelolt valtozd. Az integracids hatas statisz-
tikai megfigyelésére nincs lehetGségiink.

Kinalat és potencialis termelés. Sokszor az Gn. potencialis termelést nevezik kapaci-
tasnak vagy kindlatnak. E szerint az értelmezés szerint a kapacitds a rendelkezésre allo
els6dleges eréforrasoknak valamilyen fiiggvénye, ahol ezeket az er6forrasokat bekertilé-
si aron veszik figyelembe (4ll6eszk6zok kdnyvszerinti értéken). Modelliinkben a kinalat
mint tervezett termelés fogalma nem azonos ezzel a potencialis termeléssel. A potencialis
termelés fogalma fiiggetlen a piaci helyzettdl — att6l, hogy az adott eréforrdsokon termelt
joszagok eladhatok-e vagy sem. A termelS, amikor termelését tervezi, figyelembe veszi
mar, hogy mit tud gazdasagosan eladni. Mint emlitettem, ha a kereslet addig nem vart
strukturalis atalakuldsa kovetkezik be, akkor a potencidlisan termelhet§ joszagok egy
része - eladhatatlannd valt része — nem része a kindlatnak. A potencidlis termelés fogal-
ma ezt az eladhatatlan termelést is magaban foglalja. Az elmult 6t év gazdasagi atalaku-
lasa makrookondmiai szempontbdl éppen ilyen strukturalis 4talakuldasnak tekinthetd, te-
hat nagy a jelentGsége a potencidlis termelés és a kinalat kozotti megkiilonboztetésnek.

A kapacitas elnevezést gyakran hasznéljak mind a kindlat, mind a potencidlis termelés
megjelolésére. A félreértések elkeriilése érdekében ezért keriilni fogom a kapacitas meg-
nevezést, amikor a kinalatra utalok.

Kereslet és kindlat. Rovid tivon a tényleges értékesités nem feltétleniil egyezik meg a
termelGSk tervezett értékesitésével. A kereslettdl fiigglen eltérhet attdl. A folyamatot va-
lahogy ugy képzelhetjiik el, hogy a termel6 annyi mikropiacon jelenik meg, ahany
mikropiacon elképzelései szerint érdemes eladnia. Az altala ellatott piacok szama tehat
aranyos a kindlataval. Az, hogy ezek koziil a mikropiacok koziil mennyi a belfoldi és
mennyi a kiilfoldi, az a realarfolyammal mért relativ araktdl fiigg. Az egyes mikropiacokon
ténylegesen eladott mennyiség azonban végiil is megegyezik a kereslettel. Igy lehetsé-
ges, hogy az export egyenletében egyszerre szerepelnek keresleti tényezdk (az Osszes
kiadas) és kinalati tényezdk (az Osszes kindlat és a relativ rak). Az elaszticitisok mind az
Osszes kiadasra, mind az 6sszes kinalatra vonatkozoan 1-gyel egyenldek, hiszen ceteris
paribus az 6sszes kiadds megoszlasa az eladok kozott (tehat a magyar exportdr részara-
nya egy adott piacon) a fogalmak definici6jabol adédéan nem valtozhat: azok a ténye-
z6k, amelyek a megoszlast véltoztatjdk - a relativ arak, a relativ versenyképesség €s a
belfoldi kindlat - més valtozokban szerepelnek. Hasonl6an az exportald is csak akkor
véltoztatja belfoldi és exportértékesitésének tervezett aranyat, ha a relativ értékesitési
arak valtoznak.

Kevert modell

Ezzel felirtuk a differencialt termékek exportjanak és importjanak modelljét. A val6sag-
ban azonban nemcsak differenciélt piacok vannak, hanem olyan — homogén - j6szagok is
keriilnek nemzetkdzi kereskedelembe, ahol érvényesiil az egységes ar elve, ahol tehat
igazak a klasszikus modell feltevései. Egy empirikus és az egész gazdasagot feloleld
modell nem hagyhatja figyelmen kiviil ezt a szektort. Ezért az egyenletet kiegészitettem
olyan tagokkal, amelyek nyitva hagyjak azt a lehetGséget, hogy a belfoldi kereslet kina-
latt6l valo eltérése bizonyos aranyban a kereskedelmi mérlegben csapddjon le, fiiggetle-
niil a relativ araktol.

A homogén piacokon nincs sziikség relativ arvaltozasra ahhoz, hogy a vallalatok érté-
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kesitésiiket atcsoportositsak kiil- és belfold kozott. Igy ha a belfoldi kereslet ceteris paribus
csokken, akkor a keresletcsokkenés bizonyos szazaléka megjelenik az export novekedé-
sében. A hazai termelSk a kereslet visszaesése miatt felszabadul6 kapacitasaikat exportra
allitjak at, anélkiil, hogy a belfoldi araik csokkennének, vagy exportiraik nénének. Ez az
a jelenség, amit a hazai sz6hasznalat ,,exportkényszernek” nevez. Az exportkényszer a
kinalat és a kereslet aranyatol fiigg. Ha a belfoldi kereslet egyiitt n§ a kindlattal, akkor
nyilvan nem kell atcsoportositani, tehat nincs exportkényszer. Az exportot ekkor pusztan
az egyéb tényezGk - kiilfoldi kereslet, relativ arak stb. - hatdrozzdk meg. Ha e két
véltozé novekedési iiteme kiilonbozd, akkor valtozik az exportkényszer intenzitdsa. Egy
A\ paraméter értékétdl fiigglen lesz az exportkényszer hatdsos, vagy nem, vagyis ettél
fiiggGen lesz nagyfoku a helyettesités vagy nem. A azt mutatja, hogy a kereslet egyforint-
nyi novekedése hany forint exportot ,sziv el” a kiilfoldi piacrél. Ha A =0, akkor nincs
homogén piac, és nincs artdl fiiggetlen helyettesités. A novelésével egyre kozelitiink a
klasszikus modellhez. Ahhoz, hogy meghatarozzuk, mekkora A adja a klasszikus modell
szerinti viselkedést, tudnunk kell, hogy egységnyi belfoldi keresletnovekedés nemcsak
az export el6l sziv el termékeket, hanem importot is novel. Ha az 6sszes hatas dsszege 1,
akkor jutunk a klasszikus modellhez. A hatdsok dsszege 1-nél nagyobb nem lehet, mert
ez azt jelentené, hogy a kereslet novekedése csokkenti a termelést.

A kétféle piaci miikodésrdl elmondottak alapjan elmondhatjuk, hogy ha a relativ arak
véltozatlanok, akkor a belfoldi felhasznalds novekedésének kétféle importvonzata van:
helyettesités nélkiili és helyettesités hatasara 1étrejovS. A helyettesités nélkiili hatdst ne-
vezziik egyébként importhajlandésagnak (1 forint végsé felhasznalas valtozatlan keresle-
ti szerkezet melletti importtartalma) Ezenfeliil van egy olyan import, amit akkor hozunk
be, ha a hazai kindlat sziikdssége miatt helyettesités jon 1étre. E két hatds 6sszegének 1-
nél kisebbnek kell lennie. Ha példaul a fogyasztasi importhajlandésag 0,15, akkor az
egységnyi tobbletkereslet maximum 85 szazaléka lehet az, amely részben az exportha-
nyad csokkentésébdl, részben az importhdnyad novelésébdl elégiilhet ki. Ha a tobbletke-
reslet szimmetrikusan oszlik meg exportcsokkenés és importhelyettesités kozott — ami
természetesen egyaltaldin nem sziikségszerd -, akkor a klasszikus modellben egy forint
tobbletkereslet 0,425 forint exportcsokkenést és 0,15+0,425 forint importnovekedést
okoz.

Modelliinkben a kereslet hatasat illetéen megkiilonboztettem a fogyasztast, a beruha-
zast és a készletezést. Ezekben kiilonbozik az importhajlandésag is és a helyettesités foka
is. Ez ut6bbira nincs becslésiink. Nyilvanvald, hogy a végsd felhasznilas egyes szektorai
kiilonbdz6 mértékben tartalmaznak olyan termékeket, amelyek az exporttal homogén-
nek, vagy mas szoval kompetitivnek tekinthetSek. Nyilvan hidba csokkentjiik a hazai
egészségiigyi ellatast, abbol nemigen lesz tobb export. Hasonldan az épitési beruhdzasok
is csak csekély mértékben konvertalhatok exportra. Valdszind azonban, hogy az élelmi-
szer-fogyasztas novekedése példaul csokkenti az export kindlatat. A gépipar vagy a fo-
gyasztasi cikkek termelése is bizonyara konvertalhatd, de itt mar kevésbé nyilvanvald,
hogy a konverzi6é megvaldsulhat a relativ arak véaltozisa nélkiil is. Végiil is a helyettesités
fokat olyan, konverzidsnak nevezett paraméternek tekintettem, amelyekkel valtozatok
szamithatok.

A modell fiiggvényei kényelmi okokbdl tisztan szorzatok, ezért a helyettesitési hatas
lineéris egylitthatojat az elaszticitasi egyiitthatval kellett kozeliteniink. A készletfelhal-
mozas esetében bonyodalmat okoz az, hogy ez a szam nagyon nagy mértékben ingado-
zik, s6t, egyes években negativ, ezért vagy a linedris egylitthatéra val6 atszamitas évrél
évre értelmezhetetlen mdédon ingadozd eredményt adna, vagy egyaltalain nem is lenne
értelmezhetd elaszticitasi egylitthatd. Ezért az adatokhoz minden évben hozzaadtunk 3000
milli6 forintot. Igy ugyan az elaszticitisnak nem tudunk kozgazdasagi értelmet adni, de
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a linedris Osszefiiggés egyiitthat6janak tudunk, éspedig ugy, hogy az egyiitthatd értéke
nem nagyon ingadozik évrdl évre.
A teljes modell tehét a kovetkezd lett.

Export:
s,d,, 08, dlc 0s, |j1“ g s, E{r“ -
exp = 0—0 G0 O——:o7 0 ¢eint, 3)
s, OcO 0Oi 0O [3000+ii0
import:
_ dys, Oc O 0i f* 03000 +ii (™
imp = 0—0 0O—0 Dim e’ mt e
s, Os,0 Os,0 O 8,
ahol

exp, imp - az export és az import,

d, d - abel-, illetve kiilfoldi kereslet,
c - a fogyasztas,

i - a beruhazas,

ii - a készletnovekedés,

e - a redlarfolyam,

s, § - abel-, illetve kiilfoldi kinlat,
int - integracios tényezd.

Viltozok és adatok. A kiilfoldi kindlatra vonatkozdan azt tételeztem fel, hogy a kiil-
fold kindlata hosszabb tdvon megegyezik a keresletével, de annal sokkal ,,simdbb”, egyen-
letesebb novekedést mutat. Ezért azt tételeztem fel, hogy 1990-t61 1995-ig kiilfoldi part-
nereink kinalatanak ndvekedési iiteme minden évben azonos volt a kereslet atlagos nove-
kedési iitemével.

A kiilfoldi kereslet indikatoraként a német és a keleti piacok importjanak stlyozott
atlagat hasznaltam, valtoz6 sulyokkal: a keleti piacok zsugorodasaval jelentGségiik is
csokkent a magyar export iranti keresletben.

Az import modellje az export tiikorképe. A viladgpiaci kereslet helyét a belfoldi keres-
let veszi 4t, kibGvitve az export importhajlandésagival. Az AKM alapjan a belfoldi ke-
reslet importtartalma a fogyasztasban, beruhdzasban és exportban rendre a kovetkezd :
0,17, 0,32, 0,22. A készletvaltozas importtartalmat a termékek jellege alapjan 0,5-nek
tételeztem fel. A belfoldi kereslet valtozdja tehat

d,=0,17¢+0,32i+0,5ii +0,22exp.

A reélarfolyam szamitadsahoz az arfolyamokat az ipari termelGi arakkal deflaltam. Ter-
mészetesen mas mdodszer mds adatokhoz vezetett volna, de mivel a redlarfolyam valtoza-
sanak elGjele altalaban mindegyik médszernél azonos, a kiilonbség legfeljebb az egyiitt-
hatok értelmezésében jelentkezett volna, nem pedig a kovetkeztetések 1ényegében.

Implicit kinalat és integracios tényez6 szamitasa
Sajnos a kinalatra vonatkoz6 idGsort illetéen nincs reményiink arra, hogy statisztikai

idésorokra tdmaszkodjunk.
Induljunk el ezért forditott irinyban: nézziik meg, hogy a tobbi valtozoéra rendelkezés-
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re 4ll6 adatok és bizonyos - elméleti megfontolasok segitségével - feltételezett fiiggvény-
paraméterek milyen kinalati valtoz6t implikalnak!

Ezt a szamitott valtozot Gjra szembesithetjiik — most mar a kinalatértékekre vonatkozo
- elméleti meggondolasainkkal. Az (3) és (4) egyenletekbdl kifejezhetS a kindlat a kdvet-

kez&képpen:
1
DSde exp [Rrajc+asc+ay+ay+a +ay,
w [ .. _
v y T 1e¥02e jO1i+ A (3000 + ”)ahﬂ’z\- e}’z Vi @

S, =
dM/ lmp

Ekkor az integracid valtoz6ja mar egyszerten kifejezhet6 akar a (3), akar a (4) egyen-
letbdl. A mddszer menete taldn jobban érthet$ a szdmok segitségével. Az alabbi tdblaza-
tokban és abrakon azt mutatjuk meg, hogy kiilonféle paraméter-feltevések milyen valto-
z6 értékeket implikalnak.

A kindlat és integrdcio szdmitdsa kiilonféle paraméterekkel

Induljunk ki egy szélsGséges esetbdl, a homogén termékek feltevésébdl. Ha a termékek
egyaltalan nem differencialtak, a piac ugy mikodik, mint egy aukcié. Ez a klasszikus
modell esete. Ebben nincs sziikség a relativ arak valtozasara (homogén piacon ilyen nem
is értelmezhetS) ahhoz, hogy a helyettesités végbemenjen a belfoldi értékesités és az
export, valamint a belfoldi eredetd termelés és az import kdzott. Az arfolyamnak sincs
kozvetlen mérlegjavité szerepe. Hatdsa csak abban mutatkozik, hogy megemeli a belfol-
di arakat, és ezért csokkennek a redljovedelmek és redlvagyonok. A helyettesitési para-
métereket Ggy valasztottuk meg, hogy koriilbeliil teljesiiljenek ezek a feltételek, tehat a
tobbletkereslet vagy -kindlat osztédjon fel teljes mértékben az export- és az importhelyet-
tesités kozott, a leértékelésnek pedig ne legyen kozvetlen hatdsa, vagyis az export és

1. dbra
A klasszikus modell kozelitése

Paraméterek
Import- Importkonverzié Exportkonverzié
ajlandésag) egyiitthatd | elaszt. |egytitthaté| elaszt.
Fogyasztas 0,17 0,40 0,93 0,40 1,42
Beruhézas 0,32 0,33 0,18 0,33 0,28
Készletvaltozas 0,50 0,19 0,62 0,19 0,95
Export 0,22
Exportar-elaszticitas 0
Importar-elaszticitas 0
A kinalat véltozéasa, szazalék Az integraci6s tényezd valtozasa, szazalék
6 -
24
} f } |
1 93 94 95 4
34
-8 4 2 f f f |

91 92 93 94 95
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import arelaszticitasa 0 legyen. Ezek a feltevések a klasszikus modellt kozelitik, bar az
azonossag tobb szempontbol nem teljes. A klasszikus modellben példaul csak a kereske-
delmi mérleg egyenlege meghatarozott, itt az export és az import kiilon-kiilon is megha-
tarozott. Azt, hogy a klasszikus modellhez nagyon kozel allunk, az is jelzi, hogy a sza-
mitott kindlat novekedési iitemei nagyon szorosan kozelitik a GDP tényadatait.

Ebben a felfogasban az dtmenet 6t évének ,torténete” a kdvetkezd lehet. A termelési
visszaesésben és a kilabalasban kizardlag a kinalat valtozasa tiikkrozddik. A belfoldi ke-
resletet befolyasold makrodkondmiai politika csak a kereskedelmi mérlegre hatott, a
termelési mutatokra nem. Az 1993-1994. évi nagy deficit a kiilkereskedelemben ugyan
feltehetSen a kereslet megugrasa miatt kovetkezett be, de ugyanez a keresleti fellendiilés
csak véletleniil esett egybe a GDP nagyobb iitemil ndvekedésével.

Erdekes az integracios tényezd alakuldsa. 1991-ben erdteljesen nd, valészintleg a ke-
reskedelem liberalizaldsanak eredményeképpen. Bér a keleti kereskedelem ekkor omlik
Ossze, ennek hatdsat az export magyarazatdban mar egyszer figyelembe vettiik, mint
keresleti hatast. A liberalizalas valdszintileg jobban érintette az importot, mint az expor-
tot, ezt sajnos a modell szerkezete nem tiikrozi. 1992-1993-ban kisebb az integralédas
iiteme, majd feltehetden a privatizacié el6rehaladasaval, a nemzetkozi téke bejovetelével
széles kort kolcsonds kapesolatok alakulnak ki, amelyek az utols6 években fellenditik az
integracid litemét.

A kinalat 1991-1992. évi visszaesésének természetesen kiilonféle magyarazatait ad-
hatjuk, beleértve a tanulmany elején eldadott strukturalis atalakulas és az abbdl szarmazd
bizonytalansag hatésait is.

Ennek a modellnek az a gyengéje, hogy a kereslet és a GDP 1993-1994. évi fellendii-
1ését, majd titemének 1995. évi mérséklddését véletlen egybeesésnek veszi. Meggy§zGbb
lenne egy olyan magyarazat, amely a kereslet és a termelés kozott oksagi kapcsolatot
teremt.

Ennek sz€1s6 példaja az alabbi paraméter csomag.

2. dbra
Leontief-féle gazdasag esete

Paraméterek
Import- Importkonverzié Exportkonverzid
ajlandésag) egyiitthatd | elaszt. |egytitthaté| elaszt.
Fogyasztas 0,17 0,00 0,00 0,00 0,00
Beruhézas 0,32 0,00 0,00 0,00 0,00
Készletvaltozas 0,50 0,00 0,00 0,00 0,00
Export 0,22
Exportar-elaszticitas 0
Importar-elaszticitas 0
A kinalat véltozéasa, szazalék Az integraci6s tényezd valtozasa, szazalék
6 -
7 4
2
————+—— 44
1 93 94 95
-3
-8 4 2 f f f |
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91 92 93 94 95
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E valtozat szerint a termelési szerkezet nagyon merev és heterogén, nincs helyettesité-
si lehet&ség sem az export €s a belfoldi értékesités, sem az import és a belfoldi értékesités
kozott. Feltdng az abran az 1992-ben viszonylag kedvezé kindlat, amit 1993-ban hirtelen
romlas kovet. A kindlat ilyen mértékid ingadozasara semmilyen értelmes magyarazatot
nem latunk. Bar 1993-ban aszily volt, de ennek hatidsa semmiképpen sem okozhatott 5
szazalékos ttemkiilonbséget az el6z6 évhez viszonyitva. Ez a modell tehat, amely az
artol fiiggetlen konverzid szempontjabol a klasszikus modellel szemben a masik sz€lsdsé-
get képviseli, minden bizonnyal elvethets.

Ha a készleteknél feltételezziik a tokéletes konvertalhatosigot, akkor a kindlat valoszi-

niitlen ingadozasa megszinik, vagy legalabbis csekély lesz:

3. dbra
Homogén és kiilfoldon eladhat6 készletek
Paraméterek
Import- Importkonverzié Exportkonverzid
ajlandésag) egyiitthatd | elaszt. |egytitthaté| elaszt.
Fogyasztas 0,17 0,00 0,00 0,00 0,00
Beruhazas 0,32 0,00 0,00 0,00 0,00
Készletvaltozas 0,50 0,19 0,62 0,19 0,95
Export 0,22
Exportar-elaszticitas 0
Importar-elaszticitas 0
A kinalat valtozasa, szazalék Az integracios tényezd valtozasa, szazalék
6 -
7 4
2 4 /
} f } | 4 4
1 92 94 95
3
-84 2 ——

91 92 93 94 95

Igy a kinalat alakuldsa mar sokkal elfogadhatobb képet mutat. Ez a modell az el6z6hoz
képest mads magyardzatot ad az 1992. év kiugréan j6 kiilkereskedelmi teljesitményének,
olyan magyarazatot, ami egyébként egybevag az akkori kozfelfogassal is. E szerint az
1992. évi jo teljesitmény nem az aggregalt termelési kindlat ndvekedésének, hanem a
készletallomany nagymértékd (130 millidrdos) csokkenésének tulajdonithatd. A készlet-
csokkenés teljes egészében a kiilkereskedelem egyenlegében mutatkozott meg: a készle-
tek minden forintnyi csokkenése egy forint mérlegjavulast hozott 1étre.

Ha a készleteknél ilyen nagyfoku konverzidt tételeziink fel, akkor ésszertinek latszik
az is, hogy legaldbb bizonyos foku helyettesithetdséget feltételezziink a fogyasztasban és
a beruhazasban is. Nézziink meg olyan valtozatokat, ahol ez az egyiitthat 0,1, illetve
0,2, vagyis a kereslet egységnyi ndvekedése helyettesitésbsl adéddan 0,1(0,2)-vel csok-
kenti az exportot és 0,1(0,2)-vel noveli az importot (a 17 és 32 szazalékos importtartalom
okozta tobbletimporton kiviil)!

A 0,2-es konverzios egyiitthat6 feltevése oda vezet, hogy a szamitott kinalat ndveke-
dési iiteme 1995-ben csokken. Nincs olyan kdzgazdasagi érv, amely ezt az eredményt

s

megerdsitené. A valtozdsok konszolidadlédasdnak folyamatidban vagyunk, semmi okunk
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4. abra
Kiilonféle foki homogenitds a fogyasztasban és a beruhazasban

Paraméterek
Import- Importkonverzié Exportkonverzid
hajlandésag) egyiitthaté | elaszt. | egyiitthaty |  elaszt.
Fogyasztas 0,17 0,10 0,23 0,10 0,36
Beruhazas 0,32 0,10 0,06 0,10 0,08
Készletvaltozas 0,50 0,19 0,62 0,19 0,95
Export 0,22
Exportar-elaszticitas 0
Importar-elaszticitas 0
A kinalat valtozasa, szazalék Az integracios tényezd valtozasa, szazalék
6 -

3
-8 4 2 f f f |
91 92 93 94 95
Paraméterek
Import- Importkonverzié Exportkonverzid
ajlandésag) egyiitthatd | elaszt. |egytitthaté| elaszt.
Fogyasztas 0,17 0,20 0,46 0,40 0,71
Beruhézas 0,32 0,20 0,11 0,40 0,17
Készletvaltozas 0,50 0,19 0,62 0,19 0,95
Export 0,22
Exportar-claszticitas 0
Importar-elaszticitas 0
A kinalat valtozasa, szazalék Az integracios tényezd valtozasa, szazalék
6 -
7 4
] /\
} f } | 4 4
1 93 94 95
-3
-8 4 2 f f f |
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arra, hogy a javul6 tendencia megtorését tételezziik fel. A helyettesités tehat valoszintleg
kisebb ennél. Ezzel megkozelitden ,,be is 16ttiik” a konverzids egyiitthat6 valdszini érté-
keit: ha nincs relativ arhatas, akkor azok valahol 0,1 és 0,2 kozott lehetnek. Ennél kisebb
érték feltevése 1993-ban okozna indokolatlan torést a kindlatban.

Az eddigi véltozatokban feltettiik, hogy az arfolyamnak nincs szerepe az export és az
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5.a dbra
Relativ ar hatasa

Paraméterek
Import- Importkonverzié Exportkonverzid
hajlandésag) egyiitthaté | elaszt. | egyiitthaty |  elaszt.
Fogyasztas 0,17 0,15 0,35 0,15 0,53
Beruhazas 0,32 0,15 0,08 0,15 0,13
Készletvaltozas 0,50 0,19 0,62 0,19 0,95
Export 0,22
Exportar-elaszticitas 1
Importar-elaszticitas -1
A kinalat valtozasa, szazalék Az integracios tényezd valtozasa, szazalék
6 -

import alakuldsaban. Ez a feltevés a klasszikus modell kdvetkezménye, de nem egyeztet-
hetd 0ssze a differencialt termékes piaccal.

Szamoltam néhany varidnst kiilonféle arelaszticitasok feltevésével is.

Ha az arelaszticitast 1-nek, vagyis elég nagynak tételezziik fel, akkor a modell megintcsak
ésszertitlen kindlati adatokhoz vezet. Mint az 5.a dbra els6 részében latjuk, ebben az
esetben a kindlat vissza sem esik az 6t év egyikében sem. Az eddigi valtozatokbdl tudjuk,
hogy a GDP tényleges visszaesését a kereslet sem magyarazza énmagédban. Igy a vissza-
esés oka ebben az esetben csak a relativ arak, vagyis az arfolyam-politika lett volna.
Tudjuk, hogy az arfolyam-politika realfelértékeld volt az els6 négy évben. E valtozat
szerint ez a politika lenne a felelGs a termelési visszaesés egészéért ebben az id§szakban.

Ez a kovetkeztetés nyilvanvaldan til szé€lsdséges, hiszen ellentmond a t6bbi hasonld
helyzetben atalakul6 gazdasag eredményeinek, amelyek erGsen leértékelS arfolyam-poli-
tikdk mellett is a miénkhez hasonlé termelési visszaesést mutatnak.

Kisebb arelaszticitas feltevése mar vezethet plauzibilis eredményre, de gy tiinik, hogy
a rendelkezésre 4ll6 informacié nem elegend$ ahhoz, hogy az arhatast szétvalasszuk az
ar kozvetitése nélkiili helyettesitést6l. Ugyanis ha az elaszticitas 0,2, akkor viszonylag
egyenletes, tehat ésszerd kinalatjavulast kapunk, de csak akkor, ha a konverziés egyiitt-
hat6t lecsokkentjiik, példaul 0,05-re, mint az 5.5 dbra els6 részében. Ha ez az egyiitthat6
0,15, mint a masodik részben, akkor az 1995. évi szamitott kindlat mar nem magyaraz-
hat6 megfelelGen, hiszen visszaesést tartalmaz.

Tudjuk tehét, hogy a termelés helyettesitéssel reagal a keresleti struktiira megvaltoza-
sara, de nem tudjuk megallapitani, hogy ebben a helyettesitésben milyen szerepe van a
relativ arak valtozasanak, illetve mekkora az aron kiviili helyettesitési hatas.
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5.b abra
Relativ ar hatasa és kiilonféle konverzids hatas

Paraméterek
Import- Importkonverzié Exportkonverzid
hajlandésag) egyiitthaté | elaszt. | egyiitthaty |  elaszt.
Fogyasztas 0,17 0,05 0,12 0,05 0,18
Beruhazas 0,32 0,05 0,03 0,05 0,04
Készletvaltozas 0,50 0,19 0,62 0,19 0,95
Export 0,22
Exportar-elaszticitas 0,2
Importar-elaszticitais  -0,2
A kinalat valtozasa, szazalék Az integracios tényezd valtozasa, szazalék
6 -
7 4
] /—_
} } { 4+
1 93 94 95
3
-8 4 2 f f f {
91 92 93 94 95
Paraméterek
Import- Importkonverzié Exportkonverzid
ajlandésag) egyiitthatd | elaszt. |egytitthaté| elaszt.
Fogyasztas 0,17 0,15 0,35 0,15 0,53
Beruhazas 0,32 0,15 0,08 0,15 0,13
Készletvaltozas 0,50 0,19 0,62 0,19 0,95
Export 0,22
Exportar-claszticitas 0,2
Importar-elaszticitas  -0,2
A kinalat valtozasa, szazalék Az integracios tényezd valtozasa, szazalék
6 -

8- 2 ]
91 92 93 94 95

Néhany tanulsag

A szamitasok tanulsagait gy foglalhatnank 6ssze, hogy a jelenlegi informacidk birtoka-
ban nem tudjuk megmondani, hogy az elmiilt évek torténéseinek mi a legjobb modellje.
Bizonyos valtozatok elvethet6k ugyan, tehat a kor valamelyest sziikithet§, de még min-
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dig széles valaszték 4ll rendelkezésre a tapasztalatoknak nem ellentmondé paraméter-
kombinaciokbol.

Nincsen tehat olyan egyértelmii kulcsunk az eddigi 6t év torténéseinek magyarazatara,
amely a makrofolyamatok szamszert alakuldsabol kozvetleniil leolvashat6 lenne. Sajnos
azonban ez nem jelenti azt, hogy mindegy volna, hogy melyik értelmezést fogadjuk el.
Ha prognézist akarunk késziteni, vagy jovobeli gazdasagpolitikai alternativakat akarunk
elemezni, akkor fontos szerepet kap az, hogy milyen paramétereket tételeziink fel model-
liinkben. Szamitisaink ugyan erre kozvetleniil egyértelmd valasz nem adnak, de talan
mégsem volt az elemzés hidbavald. A vilagossa tett Osszefiiggések révén talan hozzajaru-
lunk ahhoz, hogy gazdasagpolitikai vitdink egyértelmiibbé és konnyebbé valjanak. Egy-
értelmdvé azért vilnak, mert ha szétvalasztjuk az exogén valtozokat a magatartasi fiigg-
vényektSl és azok paramétereitSl, akkor vilagossa valhat, hogy mikor vitatkozunk az
egyikrél és mikor a masikrdl. Konnyebbé azért valnak, mert ha a feltételek kovetkezmé-
nyeit modell segitségével kiszamitjuk, akkor mar csak a feltevéseken kell vitatkozni és
nem az eredményeken.
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