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BAKUCS LAJOS ZOLTAN

Kereskedelmi arrés és artranszmisszio
a magyar sertéshdspiacon

Az elmult évtizedekben a termel6t6l a fogyasztéig tarté kinalati lanc kapcsolatrend(]
szerének tanulmanyozasa az élelmiszer-gazdasagi rendszerek hatékonysaganak, illl
letve a piacon uralkodé versenyhelyzet elemzésének a népszerii eszkdzévé valt. Noha

gazdag szakirodalom foglalkozik a kiilonb6z6 orszagok esetében a termeldi és a foll
gyasztoi arak kozotti kapcsolattal, atmeneti gazdasagra csak egyetlenegy kutatas

(Bojnec [2002]) vizsgalta a kereskedelmi arrést és artranszmissziét. Altalanosan ell]
fogadott hipotézis, hogy a szocialista gazdasagokbol 6rokolt torzitott piacok, az arl]
feltaré rendszerek miikédésének a hianyossagai és az elére nem lathaté kormanyzall
ti beavatkozasok miatt az atmeneti gazdasagokban az arrés nagyobb, mint a fejlett

orszagokban. A tanulmany célja, hogy megvizsgalja kereskedelmi arrés és az aszim[]
metrikus artranszmisszié alakulasat a magyar sertéspiacon. Elemzésiink eredmél]
nyei azt mutatjak, hogy a termel6i és fogyasztéi arak kointegraltak, illetve a termel6i

arak hosszu tavon arak gyengén exogének a fogyasztéi arakhoz képest. A homogell
nitasi korlatozasokat vizsgalo strukturalis probak eredményei arra utalnak, hogy a

hazai sertéshuspiacon az arképzési stratégia nem versenyz6i. Az artranszmisszios

elemzés szerint — az altalanos hiedelmekkel szemben - az artranszmisszié a magyar

sertéshuspiacon szimmetrikus.*

Journal of Economic Literature (JEL) kéd: Q13, D12, D4.

Az elmult évtizedekben a nemzetkdzi agrargazdasagi irodalomban a kereskedelmi arrés,
valamint a termel6t6l a fogyasztdig terjedd marketinglancon keresztiil megnyilvanuld
artranszmisszio természetének a tanulmdnyozdsa az élelmiszer-gazdasagi piacok mudkol
désének, illetve versenyzdi jellegének leirdsat szolgald, széles korben alkalmazott modO
szerré valt. Az aszimmetrikus artranszmisszié 0konometriai médszerekkel val6 vizsgalall
ta jelentGsen fejlddott a klasszikus Wolffram [1971] és Houck [1977] specifikaciotol a
kointegracion keresztiil (von Cramon-Taubadel [1998]), a kiiszob-autoregressziv modell
lekig (példaul Goodwin—Harper [2000]). A kilencvenes évek elejétdl kezdve a modern
idésoros Okonometriai modszerek megjelenése tjabb lendiiletet adott a kutatdsoknak,
azonban néhany kivételétSl eltekintve (Orbdnné-Toth [1998] és Bojnec [2002]), egyik
kutatds sem foglalkozott az dtmeneti gazdasdgok agrarpiacaival. Ezen az érdektelenségen
mind a hazai, mind a nemzetkozi kutatdsokban valtoztatni kell. Egyrészt, régi panasza a
mezdgazdasagi termelSknek, hogy a kereskedelmi arrés ,,til magas”, illetve a termeldi

* Koszonettel tartozom elsGsorban PhD-témavezetdmnek Fertd Imrének, valamint Halpern Ldszlonak,
Korosi Gdbornak, Mészdros Sdandornak, Rdtfai Attildnak, Toth Jozsefnek, tovabba az EAAE 88. parizsi
szemindriuman, az MTA KTI kutatészeminariuméan résztveviknek tanicsaiékért, segitségiikért. Kiilon kol
szonet illeti a Kozgazdasagi Szemle anonim lektordt részletes megjegyzéseiért.
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és fogyasztdi arvaltozasok dontGen az elGbbiek karara torténnek. Masrészt gyakori hipol
tézis, hogy a szocialista gazdasagi rendszertSl 6rokolt torzitott piacok, az alulfejlett arfell
tar6 mechanizmusok (price-discovery mechanisms), illetve a gyakran kaotikus kormanyl
zati agrarpolitikai beavatkozasok kovetkeztében az atmeneti gazdasdgokban nagyobb a
kereskedelmi arrés, gyakoribb a nem versenyzGi drazas, és erdsebb az artranszmisszios
aszimmetria, mint a fejlett orszagokban. Végzetiil, az élelmiszer-gazdasagi piacok mdl
kodésének elégtelen hatékonysdga rontja az dgazat novekedési esélyeit (Fertd-Szabo
[2001]). A tanulmany célja, hogy a magyar sertéshuspiac vizsgalatan keresztiil hozz4jal
ruljon az atmeneti gazdasdgok agrarpiaci mikodésének jobb megértéséhez. Megvizsgall
juk, hogyan alakul a kereskedelmi arrés, illetve artranszmisszié dinamikdja a hazai serl
téshuspiacon. A cikk felépitése a kovetkezd. El6szor roviden bemutatjuk a magyar serll
téshuspiac alakuldsat az elmuilt évtizedben. Majd a kereskedelmi arrés és aszimmetrikus
artranszmisszi6 elméletét tekintjiikk 4t. Az alkalmazott mddszertan targyaldsat és a fell
hasznalt adatok bemutatasat az empirikus elemzés koveti. Végezetiil pedig Osszefoglalasl
sal és a konkliziok levondsaval zarjuk a tanulmanyt.

A magyar sertéshiisszektor

A kozép-kelet-eurdpai orszagok mezégazdasigai kozott a magyar mezdgazdasagot hall
gyomdanyosan sikertorténetként emlegették. A kilencvenes évek politikai és gazdasagai
véltozasai azonban erdteljesen hatottak az egész mezGgazdasagra, benne a sertésszektorl
ra is. Az 1990 szeptemberében szdmon tartott 9,5 milli6 sertés, 1994 decemberére 4,3
milliéra csokkent, és azota is a sertésidllomany 5 millié allat koriil mozog. A magyar
sertésszektor fontos jellemzGje a kisméretd gazdasagok nagy szama. Mar a privatizacié
el6tt az allomany 50 szazalékat kisgazdasagok nevelték, és ez az arany napjainkig fennl
maradt. A kisgazdasiagok egy része nem is végez kereskedelmi tevékenységet, hanem
csak sajat fogyasztasra termel. Nagyrésziik azonban értékesiti a sertéseket, ezaltal egy
kétlépcsds — kereskedelmi és csaladi farmbdl all6 histermelS - rendszert alkotnak. A mal
gyar élelmiszeripar sok kicsi, nem til hatékony cégbdl all, ami torzitott piaci struktirara
utal. A kilencvenes évek kozepén a sertéstermelés nagymértékd csokkenése alapanyaghill
anyt okozott, ezaltal pedig sok nagyméret(, korabban hatékony feldolgozdiizem hirtelen
kihasznélatlan kapacitdsokkal szembesiilt. A monopolisztikus piacstruktiraji élelmiszerl
ipari szektorokat (cukor, ndvényi olaj, dohdny, iditSitalok, keményit6) - a kiilfoldi
mikoddtSke nagyfoku - érdeklddése kovetkeztében mar a kilencvenes évek elején privall
tizaltak, most t6kéjiik 70 szazaléka kiilfoldi tulajdonban van (Jansik [2000]). A husfell
dolgoz6 ipar a magyar élelmiszeripar legnagyobb szektora, az Osszes kibocsatas 18 szall
zalékat adja (Jansik [2000] 99 o.). Ennek ellenére a huisfeldolgozé ipar privatizalasa
késdn, csak a kilencvenes évek kozepén kezdddott, mérsékelt kiilfoldi érdekl6dés mell
lett. Most 40 szazalékra tehetd a kiilfoldi t6ke ardnya a hasfeldolgozd iparban. Ezéltal, a
sziikséges koncentracids folyamat késve indult el, a négy legnagyobb cég piaci részesell
dése 34,1 szazalék volt 1996-ban, és 46,1 szazalék 1998-ban. A gyakran kiszamithatatll
lan kormanyzati beavatkozas tovabb fokozta a piac elérelathatatlansagat. A sertéstermel
16k altal élvezett termelSi tAmogatasi egyenérték (producer support equivalent, PSE) az
1996-ban regisztralt -37,2 szazalék, valamint az 1998-ban regisztralt 22,6 szizalék kol
zOtt, mig a feldolgozdipar tdmogatisa az 1998. évi -20,3 szazalék és az 1994. évi 10,6
szazalék kozott mozgott (Guba [2001]).
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Arrés és artranszmisszio
Elméleti hdttér

Legegyszertibb forméjaban a kereskedelmi arrés a kiskereskedelmi és a termeldi drak
kiilonbsége. Altalaban a szallitasi, feldolgozasi, tartdsitasi, nagykereskedelmi, kiskeresd
kedelmi, reklamozasi stb. koltségeket foglalja magaban. Formalisan a kiskereskedelmi
és a termeldi ar kozotti kapcsolatot a kovetkez6képpen irhatjuk le:

Pr=P" + M, (1)

ahol PR a kiskereskedelmi, P” a termelGi ar, M pedig a kereskedelmi arrés. M egy abszol
Iit mennyiségre, valamint a kiskereskedelmi ar haszonkulcsidnak (mark-up) szézalékos
értékére bonthato:

M=a + bPX, ahola>0és0<b<1. 2)

Egy versenyzGi piacon b = 0, ezért M kereskedelmi arrés csupan a hatarkoltséget
képvisel§ a konstansbol all. Ha ellenben a piac struktdra monopolisztikus, akkor a fell
dolgozok és kiskereskedSk megprobaljak a kereskedelmi arrést a fogyasztdi ar b szazalél
kaval, ahol 0 < b < 1, a hatarkoltség f6lé tolni. A (2) egyenletet az (1) egyenletbe helyetl
tesitve kapjuk:

P® =aq+bP* +P”, 3)

pr=—t i1 pr (@)
1-b  1-b

Ha tokéletes verseny van a piacon, akkor b =0, és a (4) egyenlet a kdvetkez6képpen
egyszerisodik Pf=a + PP, és igy M = a lesz.

Jol ismert hipotézis, hogy az arndvekedésre adott valaszok kiilonboznek az arcsokkel
nésekre adott valaszokt6l. Pontosabban, a kiskereskedSk hamarabb és teljesebben haritll
jak at a fogyasztokra az arndvekedést, mint az arcsokkenést. Az aszimmetrikus artranszl
missziénak tobb elméleti magyarazata is van. El8szor, aszimmetria 1éphet fel, amikor a
cégek hasznot hiiznak a gyorsan valtoz6 arakbol. Miller-Hayenga [2001] ezt a keresési
koltségek elméletével magyardzza. Ezek a tokéletlen versennyel jellemezhetS helyi piall
cokon jelennek meg, ahol a kiskereskeddk kihasznéljak a piaci erejiiket. Bar a vasarlokl
nak véges szdmu vélasztasi lehetGségiik van, a keresési koltségek miatt nehézségekbe
titkozik mas versengd iizletek drinformaci6janak a gyors beszerzése. A cégek ezért biind
tetleniil és gyorsan megemelhetik a fogyasztéi arakat, amikor a termelGi drak novekedd
nek, és csak lassabban csokkentik a fogyaszt6i drakat, amikor a termel§i arak esnek. Az
aszimmetrikus artranszmisszié masodik magyarazata a romlando termékek problémdjdn
(Ward [1982]) alapul. A romlandé termékeket forgalmazo kiskereskeddk kevésbé hajlal
mosak arra, hogy a termelSiar-novekedéseket atharitsak a fogyasztékra. Ennek oka, hogy
az arak novelésével csokkenhet a keresletet, ami végsd soron a termékek megromlasahoz
vezethet. Harmadszor, a kiigazitasi, avagy meniikoltségek (Goodwin—Holt [1999]) okoz0
hatnak artranszmissziés aszimmetridt. Minden Ujradrazéssal, valamint az \j arstratégia
életbeléptetésével kapcsolatos koltséget meniikoltségnek tekintiink. A romlandd termél
kek problém4jihoz hasonléan a meniikoltségek is a kiskereskedSk dremelése ellen mikod
dik. Végiil, az oligopolisztikus erd gyakorldsa is aszimmetrikus artraszmissziéhoz vezet-
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het. Ez a nagyon rugalmatlan kereslettel és koncentralt kinalattal jellemezhetS piacokon
jelenik meg. Ugyanakkor meg kell emliteniink, hogy az ilyen egyiittmiikods viselkedést
nehéz fenntartani, mivel hosszi tdvon a cégek nehezen dllnak ellen az egymas kijatszasall
nak kisértésének (Miller-Hayenga [2001] 554. o.).

Empirikus kutatdsok

Nagyszamu empirikus kutatds foglalkozik az allatitermék-piacok kereskedelmi arrésével
és artranszmisszidjanak problémadjaval. Cramon-Taubadel [1998] aszimmetrikus artransz
missziot taldl a német sertéshispiacon. Dawson-Tiffin [2000] a termel6i és fogyasztoi
arak kozotti hossza tdva kapcsolatot elemzi az Egyesiilt Kirdlysag baranypiacan, valal
mint az arsorozatok szezonalis és strukturalis torési tulajdonsagait vizsgalja. Eredményell
ik szerint a Granger-oksag a fogyasztdi szintrdl a termelGi szint felé mutat, ami arra utal,
hogy a bardnypiaci arakat a fogyaszti piac hatirozza meg. Goodwin-Holt [1999],
Goodwin-Harper [2000], valamint Ben-Kaabia-Gil-Boshnjaku [2002] az Egyesiilt Allal
mok szarvasmarhaszektordnak, az Egyesiilt Allamok sertésszektoranak és a spanyol ball
ranypiac artranszmisszi6jat vizsgaljak kiiszob-autoregressziv modellel (Threshold
Autoregressive Model, TAR). Goodwin-Holt [1999] tanulmény tgy taldlja, hogy a termell
16i piacok igazodnak a nagykereskedelmi szintr6l érkezd sokkokhoz, mig a kiskereskel
delmi szint sokkjai nagyrészt a piacon beliil maradnak, nem terjednek lefelé a markel
tinglancon. Goodwin-Harper [2000] sertéspiacrdl sz6l6 tanulmany egyiranyt arinforll
macié-folyamot allapit meg a termeldi szintt6l a nagykereskedelmi és fogyasztdi szint
felé. A termelGi piacok igazodnak a nagybani piaci szint sokkjaihoz, de a fogyaszt6i
piacon bekovetkezett sokkok nem terjednek tovabb a nagykereskedelmi vagy termelGi
szintre. Ben-Kaabia-Gil-Boshnjaku [2002] szimmetrikus artranszmissziét, valamint hosszi
tavon tokéletes transzmisszidt taldl, ahol a rendszerben a kindlat vagy kereslet sokkjai
azonnal és teljes mértékben tovabbterjednek.

Abdulai [2002] momentum-kiiszob-autoregressziv modellt (M-TAR) alkalmaz a svéjci
sertéspiac artranszmisszidjanak a tanulmanyozasara. A svdjci sertéspiacon a termelGi és
kiskereskedelmi szint kdzotti artranszmisszid aszimmetrikus, vagyis az arrést csokkentd
termelSiar-novekedések hamarabb tovabbterjednek a rendszerben, mint az arrést tagitd
termelSi arcsokkenések. Miller—-Hayenga [2001] az Egyesiilt Allamok sertéspiacan az
aszimmetrikus artranszmissziot az arciklusokkal kapcsolatban vizsgdlja, és arra a kovetd
keztetésre jut, hogy a nagybani drak az dsszes kiilonbozd frekvencidji ciklusban aszimi
metrikusan igazodnak a termelGi arak valtozdsaihoz. Bojnec [2002] a szlovén sertés- és
marhahudspiacok arképzését vizsgilva, a termelSi drakat hosszd tdvon mindkét piacon
gyengén exogénnek taldlta. Haszonkulcsos (mark-up) arképzés jellemzi a marhahuspiall
cot és versenyzd3i arképzés a sertéshuspiacot. Rezitis [2003] az éltalanositott autoregressziv
feltételes heteroszkedaszticitas (autoregressive conditional heteroskedasticity, GARCH)
modell segitségével tanulmanyozza a gordg sertéshuis-, marhahuds-, baranyhus-, baromfill
haspiacokon az oksdg, az artranszmisszid, valamint az egyik piacon megnyilvanul6 inll
stabilitds tobbi piacra valé hatdsat. Eredményei arra utalnak, hogy a kiilonb6z6 piacszinll
tek kozott visszacsatolds van, és az 0sszes huistermék esetében aldtdmasztjak azt az 6sszell
fiiggést, hogy a termeldi és fogyasztéi szintek kdzott nem tokéletes az artranszmisszid.
Osszefoglalva, a legtobb tanulmany aszimmetrikus artranszmissziét taldl az allati termél
kek piacain, és jellemzden a termelGi szintrdl a feldolgozdi/nagykereskedelmi, majd a
fogyasztoi szint irdnydba tartd egyirdnyd arinformacié-folyamot allapitanak meg.
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Modszertan

Nelson-Plosser [1982] meghatiroz6 fontossdgu tanulmanya 6ta tudjuk, hogy a legtobb
makrookondmiai sorozat id6ben nem staciondrius, vagyis egységgyokoket tartalmaz.
(Gyengén) staciondriusnak neveziink egy iddsort, ha varhat6 értéke és variancidja kons
tans, autokovariancidja pedig csak a megfigyelések tavolsagatdl és nem az id&pontjatdl
fligg (Darvas [2004]). Egy nem stacionarius iddsor esetében tehdt az idésorok varhatd
értéke és/vagy variancidja id6ben nem allandé. Tobb nem staciondrius és nem kointegralt
iddsor esetben a klasszikus legkisebb négyzetek modszerére alapozott regresszid alkall
maz4isa, valamint a standard statisztikai probak torzitott becslésekhez és/vagy értelmetd
len regresszidhoz vezetnek.

Bar az 6ndll6 id6sorok sztochasztikus trendeket tartalmazhatnak (vagyis szintén nem
staciondriusok), tobb sorozat is egyiitt mozoghat hosszi tdvon, egy hosszd tavi egyensill
lyi kapcsolat 1étét sugallva. Két vagy tobb nem stacionarius valtozodt kointegraltnak tekinl
tiink, ha 1étezik legalabb egy linearis kombinacidja a valtozoknak, amelyik staciondrius.
Ez azt jelenti, hogy az 6nallé valtozok sztochasztikus trendjei kozott kapcesolat van, és
ezek egyiitt mozognak egy hosszu tava kozos egyensilyi pont felé.

Egységgyokprobdk

Tekintsiink egy tetszéleges elsérendd autoregressziv folyamatot [AR(1)]:
y=py_, +te, t=..-1,0,1,2, .., ahol e fehér zaj. 5)

A folyamatot staciondriusnak tekintjiik, ha |p| < 1. A stacionaritds probdja ekvivalens
az egységgyokprobaval, vagyis, hogy (p = 1). Az (5) egyenletet atirva:

Ay, =6y, +e, ahol6=1-p. (6)

A préba a kovetkezd nullhipotézisre alapul:

A H;: 6 = 0 nullhipotézist ellendrizziik az H,: 6 < 0 alternativ hipotézis ellenében.

Maddala-Kim [1998] a leggyakrabban alkalmazott bévitett Dickey-Fuller-egységgyokil
probakkal kapcsolatos méret- és probaerd-problémak, valamint kedvezdtlen kismintas
tulajdonsdgai miatt az Elliott-Rothenberg-Stock-féle DF-GLS-egységgyokproba alkalll
mazését ajanlja (Elliott-Rothenberg-Stock [1998]). A DF-GLS-préba, az a, = 0 nullhill
potézist vizsgalja a (7) regresszidban:

Ay =apy! +any +.+a,Ay +e, O

ahol y? a helyileg trendtS] mentesitett Y, id8sor, amely attol fiigg, hogy a vizsgalt modelll
be konstanst vagy trendet illesztiink be. Egy linearis trendet tartalmaz6 modell esetében
a (8) képlet segitségével kapjuk meg az y’ trendhatdstol mentesitett sorozatot:

¥ =y=By= B, ®

ahol a Bo-t és B,—t ugy kapjuk meg, hogy az alabbi y-t regresszaljuk z-n:
y =Ly, A=al)y,.,....A=aL)y;] ®
z=1z,(-0aL)z,,....1-aL)z,]. (10)

Elliott-Rothenberg-Stock [1998] érvelése szerint, ha a (11) és a (12) egyenletekben
¢ =—7 rogzitett értéket hasznaljuk a konstanst tartalmazé modellben, és ¢ = —13,5 értéll
ket a linearistrend-modellben, akkor a proba ereje optimalis lesz:
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z,=(1, 1y (11)

c
a=1+—. 12
T 12)

Kointegraciovizsgadlat

A két leggyakrabban alkalmazott kointegracios proba az Engle-Granger-féle kétlépcsGs
madszer (Engle-Granger [1987]), valamint a Johansen-féle tobbvaltozds eljaras (Johansen
[1988]). Engle és Granger a kointegracios kapcsolat maradéktagjainak a stacionarits
vizsgélatara alapozzak probajukat. ElGszor egy klasszikus OLS regresszidval becsiiljiik a
hosszu tava kapcsolatot, majd az innen szdrmazé maradéktagokat egységgyokprobaknak
vetjiik ald. Ha a nem stacionaritds nullhipotézis elutasithat, akkor a valtozdkat
kointegraltaknak tekintjiik.

A Johansen-préba elénye, hogy tobb mint egy kointegracids kapcsolatot (vektort) is
képes kezelni, valamint hogy a hosszu tava egyensulyi ponthoz val6 igazodési sebesség
vektora konnyen kiszdmolhatd. Az eljards a tobbvaltozés autoregressziv kornyezetbe
agyazott maximum likelihood (ML) mddszer, ahol fehérzaj-maradéktagok eléréséhez
sziikséges szamu késleltetést vesziink be a modellbe. A préba sordn a (13) egyenlethez
hasonlé vektor-hibakorrekciés modellt (vector error correction model, VECM) becsliink:

AZ,=AAZ,  +..+& AZ . PZ ,+@D+u, (13)

ahol Z, =[P",P"Y, egy 2 X 1), a két I(1) termelGi és fogyaszt6i 4rakat tartalmazo
vektor, &,...,& , arovid tdvid paramétereket tartalmazé (2 X 2) vektorok, ® a hosszi
tavi paramétereket tartalmazd (2 X 2) matrix, @ egy (2 X 11) paramétermatrix, D 11
szezondlis dummy valtozo, €s u, a fehér zaj sztochasztikus komponense.

D = &4, ahol az & midtrix az egyensulyi allapothoz valé igazodés sebességét méri, és &
matrix a valtozék kozott 1étez6 maximum (7 — 1) kointegracids kapcsolatot tartalmazza.
A konstanstol és a linearis trendt6l fliggéen, a (13) egyenletbdl kiilonb6zé modelleket
lehet alkotni. Harris [1995] a redlis eseteket M2, M3, M4 modelleknek jel6li, és a kovetd
kez6képpen hatdrozza meg. M2: a konstans a kointegracids térre korlatozott - jelen
tanulmanyban ez a marketing és feldolgozdi arrés konstansanak az abszolut értékét jelold
heti (Bojnec [2002]); M3: a konstans nincs korl4tozva, és nem tartalmaz trendet a modell
- ebben az esetben a hosszu tavi, valamint a rovid tdvad modell konstansainak egy komil
binécidja kozos értékként keriil a rovid tdvid modellbe; M4: ha 1étezik egy exogén linedll
ris novekedés, amit nem tudunk modellezni, akkor a kointegracids tér a linearis idGtrenl
det is mint determinisztikus valtozot tartalmazza.

Mivel altaldban a priori nem tudhatjuk, hogy a fenti modellek koziil melyik a helyes,
a Pantula-elvet (Harris [1995]) alkalmazhatjuk, hogy egyszerre ellendrizziik a helyes
modellspecifikaciét, valamint a kointegracid rangjat.

A VECM modellben a késleltetés hosszat az Akaike-féle informéaciés kritérium (AIC)
és a Schwarz-féle bayesi kritériumok (SBC) segitségével valasztjuk ki, majd a nyom- és
A, (maximalis sajatérték) probakkal vizsgdljuk a kointegricio rangjat.



654 Bakucs Lajos Zoltdn

Oksag és a kereskedelmi drrés természete

A (13) egyenlet becslése utdn gyenge exogenitasi probakat végezhetiink az & vektoron,
valamint linearis korlatozasokat vizsgalhatjuk a & vektoron. Az & vektor (factor loading
matrix) elemei mérik a sebességet, amellyel a valtozok visszaigazodnak a hosszi tavi
egyensilyhoz, ha egy arsokk bekovetkezik. A gyenge exogenitas probdja ekvivalens az
a csak nullés értéket tartalmazé sorainak szimanak a megallapitdsdval. A gyengén exogén
véltozénak megfelel§ sora az & vektornak egyenld nulldval.

Hogy a valtozdk kozotti Granger-oksag iranyat megallapitsuk, korlatozasokat teszted
liink az & vektorokon. A piac versenyzdi jellegét strukturalis probdkkal ellendrizhetjiik.
Egy piacot kompetitivnek tekintiink, ha a termel6i és fogyaszt6i drakat csupan egy abszol
Iat konstans kereskedelmi arrés koti 6ssze. A proba sordn az arvaltozok egyiitthatoinak a
kovetkezd korlatozasat (homogenitas restrikcid) teszteljiik:

HO: ﬂPR = "Ppp:
Egy likelihoodardny-probat alkalmazunk a korlatozas teszteléséhez.

Aszimmetrikus hibakorrekcios modellezés

A legtobb artranszmisszidval foglalkozé tanulmany Ward [1982] és két korabbi kutatds,
Wolffram [1971], valamint Houck [1977] tanulmanyokra alapozott modellspecifikaci6jat
alkalmazza:
K L
APf =a+ Z(ﬂ;D*AP:jH) + Z(ﬁ;D’AP,’_’jH) +7,. (14)
Jj=1

j=1

A (12) egyenletben a termelGi ar elsd kiilonbségeit két D~ és D™ dummy valtozdval
novekvd, illetve csokkend szakaszokra bontjuk. Az esetleges aszimmetriat standard FI
probaval vizsgéljuk, hogy megéallapitsuk, van-e statisztikailag szignifikans kiilonbség a ,Bj+
és f; egyiitthatok kozott.

A Wolffram-Houck-tipusu eljarasok hibdja, hogy nem helyeznek kell§ hangsulyt az
adatok id@sor-tulajdonsagaira, igy sok koziiliikk sorosan autokorreldlt, ami altalaban az
értelmetlen regresszié egyik jele.

A kointegraciés modszerek fejlédésével a kutatk megprobaltdk az 1ij modszertanba
agyazni az aszimmetriakutatasokat. Cramon-Taubadel [1998] bebizonyitotta, hogy a
Wolffram-Houck-tipust modellspecifikacié alapvetSen inkonzisztens a kointegracidval,
ezért a (14) helyett a (15) egyenletben leirt hibakorrekciés modell hasznélatat ajanlotta:

K L
AP" =a+Y (B'D'AP’ )+ (B;D AP )+ ¢ ECT;, + ¢ ECT, +
j=1 Jj=1

+APE + APE, +. +APf +7,. (15)

ECT;, és ECT, , a(14) hosszu tavi (kointegracios) egyenletbSl szirmazé hibakorrekcids
tagok pozitiv és negativ szakaszokra szegmentalt valtozatai:
ECT. =pu,, =P% -2 —APL; A, és A, egyiitthatok (16)
és
ECT,, = ECT!, + ECT,,. 17)
Egy, a (15) egyenletben meghatirozott VECM modell segitségével, standard probak-
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kal mind a rovid tavi, mind a hosszi tdva szimmetriara vonatkozé nullhipotézisek ellenl
GrizhetSk. Ervényes statisztikai elemzéshez az sziikséges, hogy az egyik 4r mind rovid,
mind hosszd tdvon gyengén exogén legyen a (15) egyenlet paramétereihez viszonyitva.
A hosszi tavd exogenitds probijat az igazodasi sebesség & vektoranak targyaldsakor
bemutattuk. A rovid tdvi exogenitis probajat Boswijk-Urbain [1997] altal javasolt modl
szerrel végezzilk. A mddszer a kovetkezd 1épésekbdl all: eldszor a (18) egyenlethez
hasonlé marginalis modellt becsiiljiik, majd az egyenlet elmentett V, illesztett maradékl

tagjaival valtozo-hozzaadasi probat végziink a (15) egyenleten:
AP" =y, +y,(DAPL, +y,(L)APS, +v,. (18)

A VECM modellezéshez sziikséges exogenitasi feltételeket Cramon-Taubadel [1998]
részletesen targyalja.

Adatok és eredmények

Havi adatokat — 0sszesen 112 megfigyelésbdl allé (1996 januar és 2005 aprilis kozotti)
termeldi és fogyasztdi drakat - haszndltunk az elemzéshez. Az FP termelGi ar az él6
vagohidi sertés felvasarlasi ara, forint/kilogrammban. Az 6sszes adat a Kozponti Statiszl
tikai Hivatal fogyasztdi arstatisztikai osztalyarol szarmazik. Sulyozéssal két fogyasztoiarl
sorozatot: RP, €s RP, alkottunk a statisztikdkban rendelkezésre 4116 kiilonboz6 sertéshusl
arakbol.! Az Osszes aradatot deflaltuk a havi magyar fogyaszt6i arindexszel. Valtozok
kozotti kointegracids kapcsolat tanulméanyozéasakor altaldnos a logaritmusspecifikici6 all
kalmazasa, mivel a trendadatok hasznalatdval a relativ hiba idében csokken (Dawson-
Tiffin [2000]). Ezenkiviil, a logaritmusban kifejezett arak esetén az arrésmodellbSl koz0O
vetleniil megallapithaté a két ar kozotti hossza tdva rugalmassidg. Ezért elemzésiinkben
az aradatok természetes alapu logaritmusat hasznéljuk.
A felvasarloi és a sertéshusarakat redlértéken az 1. dbrdn mutatjuk be.

1. dbra
Havi termelGi és fogyasztoi redlarak (forint/kilogramm)

250

50 T T T T T T T T T
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

— FP ---- RP, RP,

Forrds: Sajat szamitasok KSH-adatok alapjan.

"RP =0,45 X csontos his + 0,40 X csont nélkili his + 0,05 X gépsonka + 0,05 X szdrazkolbdsz +
+ 0,05 X parizsi és lecsokolbasz.

RP, = (rovidkaraj szlizpecsenyével, csontos + sertéstarja, csontos + sertéscomb csont és csiilok nélkil +
+ oldalas, csontos)/4.
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Stacionaritds- és integrdcioprobdk

Az empirikus elemzést a termelGi és fogyasztdi arak egységgyokprobajaval kezdjik. Az
DF-GLS probat hasznaljuk, az eredmények az 1. tabldzat elsé harom soraban taldlhatok.
A tablazat masodik felébe az arsorozatok elsd differencidira vonatkozo6 egységgyokproba
eredményei keriiltek. A probdk azt mutatjik, hogy minden sorozat tartalmaz egységgyol
kot konstans és/vagy trendspecifikacidval, kivéve a termelGidr-sorozat, amely
trendstaciondriusnak tinik 5 szazalékos szignifikanciaszinten. Az id&sorok elsé differenl
cidit vizsgalva, az egységgyok-nullhipotézist az 6sszes sorozat esetében elutasitjuk. Ezért
gy dontiink, hogy mindhdrom sorozat elsérendiien integralt.

1. tabldzat
DF-GLS egységgyokproba eredményei

Viltozo Specifikacio Késleltetés Prébastatisztika
InFP konstans 12 -0,976
konstans és trend 12 -3,286
InRP, konstans 3 -0,898
konstans és trend 3 -2,843
InRP, konstans 3 -1,022
konstans és trend 3 -2,891
AInFP konstans 1 -7,628
konstans és trend 2 -8,166
AlInRP, konstans 2 -5,529
konstans és trend 2 -5,784
AlInRP, konstans 2 -5,717
konstans és trend 2 -5,882

A DF-GLS-prébak 0,90 (0,95) konfidencia-intervallumoknak megfeleld kritikus értékei konstanssal —
1,614 (-1,943), konstanssal, és trenddel pedig -2,728 (-3,018). A késleltetést az Akaike-féle informacids
kritérium (AIC) kritérium hatdrozta meg.

A kovetkezd 1épés a kointegracids elemzés, amelynek sordn mindkét arpar kozott egy
kointegracids vektort talalunk. A kointegraciés elemzés eredményeit a 2. és 3. tdbldzal
ban mutatjuk be.

2. tablazat
Kointegraciés elemzés

Nvomproba A, (maximalis
yomp sajatérték) proba

Modell Késleltetés H, . 95 széza- , 95 széza-
statisz- 1ékos statisz- 1ékos

tika szignifi- tika szignifi-

kanciaszint kanciaszint

InFP-InRP, 2 r=0 24,44 20,26 17,81 15,89
2 <1 6,63 9,16 6,63 9,16
InFP-InRP, 2 r=0 22,63 20,26 17,01 15,89
2 r<i1 5,62 9,16 5,62 9,16

A Kkésleltetést az Akaike-féle informaciés kritérium (AIC) hatarozta meg.



Kereskedelmi drrés és drtranszmisszio a magyar sertéshiispiacon

657
3. tabldzat
Normalizélt kointegraciés vektorok
Modell InRP, InRP, InFP Konstans
InFP-InRP, 1,00 - -0,710 -2,152
(-18,857) (-13,01)
InFP-InRP, - 1,00 -0,795 -1,688
(-18,339) (-8,876)

Zardjelben a t-statisztikak.

Amint vértuk, a nyom- és A_ (maximdlis sajatérték) probak egy kointegracids vektort
talaltak, és nincs autokorrelacié a maradéktagokban (4. tdbldzat és 2. abra). A termelGi
ar-fogyaszt6i ar kapcsolatot a kovetkezGképpen irhatjuk fel:

InRP, = 2,152 + 0,71InFP

[nRP, = 1,688 + 0,795InFP

4. tdbldzat
Reziduumprébdk (p-értékek)

19

(20)
Ebben a pontban az eredmények azt mutatjak, hogy a sertéshusszektor kereskedelmi
arrése egy abszolut értékbdl, valamint a fogyasztdi ar egy szdzalékabdl (haszonkulcs) 4ll.

Modell Ljung-Box (27) LM(1) LM4) Normalitas
InFP-InRP, 0,31 0,38 0,57 0,00*
InFP-InRP, 0,34 0,59 0,59 0,00*

* Nem normdlis eloszlds - ,,azt jelenti, hogy az eredményeket dvatosabban kell kezelni, bar az aszimptol

tikus eredmények egy szélesebb eloszlascsoportra is igazak” (Cramon-Taubadel [1998]).

0,125
0,100
0,075 1
0,050
0,025 1
0,000

2. dbra
ECT1 és ECT2 kointegracids maradéktagok

-0,025
-0,050
-0,075

-0,100

1996

T T T T T T T T T
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

—— ECT1 ---- ECI2

Forrds: Sajat szamitasok KSH adatok alapjan.
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Az exogenitds és a kereskedelmi drrés elemzése

Az alkalmazkodasi sebesség (factor loading) vektoranak elemei (5. tdbldzat) mérik azt a
sebességet, amellyel a modellekben szerepld valtozok egy sokk utin visszatérnek a hossza
tava egyensulyi palydjukra. Ahogyan vartuk, az 0sszes o paraméter negativ elgjeld, és a
fogyaszt6i arhoz tartozok nagyobbak (abszolut értékben), mint a termeldi arhoz kapcsol
16d6k. Ebbdl arra kovetkeztetliink, hogy a fogyasztdi arak sokkal intenzivebben reagall
nak a varatlan sokkokra, mint a termel6i arak. Egyik termeldi arhoz kapcsolédd o érték
sem volt statisztikailag szignifikans.

5. tabldazat
Alkalmazkodasi sebesség ()

Modell Valtozé a t-préba
InFP-InRP, InRP, -0,303 -3,498
InFP -0,190 -1,106
InFP-InRP, InRP, -0,338 -3,585
InFP -0,209 -1,376

A 6. tdbldzatban a gyenge exogenitas probai a termeldi arat (InFP) hosszd tdvon mindl
két modellben exogénnek mutatjak, ezek szerint a fogyaszt6i drak reagdlnak a termelGi
arak valtozasaira, és nem forditva. Az arvaltozasok oka elsGsorban a farmszinten megl
nyilvanul6 tényezSkben kereshetd, mivel csak a fogyasztdi drak valaszolnak a rendszer
hosszi tava egyensilyi helyzetétSl valo eltérésekre. Az 6. tdbldzat eredményei alapjan
egy egyiranyu, termeldi araktdl fogyaszt6i arak felé mutat6 hosszi tavid Granger-oksagot

allapitunk meg.

6. tabldazat
A gyenge exogenitds probai

Modell Viltozé Exog?nitési Likelihopd—arény p-érték
proba proba
InFP-InRP, InRP, 0 p =0 X (1) =17,556 0,005
InFP oclnpplz x*(1) = 0,806 0,369
InFP-InRP, InRP, Cpopp = x(1) = 8,417 0,003
InFP o..,=0 x(1) =1,320 0,25

A modellek statisztikai tulajdonsigai javulnak, ha parcidlis modellként Gjrabecsiiljiik
Sket ugy, hogy a termelGi arak gyengén exogén valtozoként szerepeljenek. A 7. tdbldzat
a fogyaszt6i arakra normalizalt Gjrabecstilt kointegraciés modelleket, valamint egyes, a
maradéktagokon végzett diagnosztikai probak eredményeit tartalmazza.

Az elébbiek alapjan a hosszi tava termel6i és fogyasztoi arak kozotti kapcsolat 1996
janudr és 2005 aprilis kozott a kovetkezd lesz:

InRP, = 2,04 + 0,736InFP Q1)

InRP, = 1,537 + 0,83InFP (22)

A strukturdlis probak eredményeit a 8. tdbldzatban mutatjuk be.
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7. tdbldzat
Ujrabecsiilt modellek

Ljung-Box 4 iy Lm4)

Modell InRP, InRP, InFP Konstans ) _(é2r7u)ék p-érigk p-érték

InFP-InRP, 1,00 - -0,736 -2,04 0,31 0,36 0,56
(-19,43)  (-12,26)

InFP-InRP, - 1,00 -0,830 -1,537 0,33 0,52 0,53

(-19,15)  (-8,085)

Zardjelben a r-statisztikdk.

8. tdbldzat
Strukturélis probak - korlatozasok a f3 vektorokon

Modell Préba InRP, InRP, InFP Konstans p-érték
InFP-InRP, B ., = —B.s» -1 - 1 -0,881 0,001
InFP-InRP, 3 HRP] =B - -1 1 -0,792 0,008

Azt a nullhipotézist, hogy az drazds a magyar sertéshispiacon kompetitiv, el kell utall
sitanunk. Ez azt jelenti, hogy a sertéshuspiacon a kereskedelmi arrés egy abszoltt konstansll
bol, valamint egy haszonkulcsrészbdl all. A logaritmusban kifejezett arak esetében a (21)
és (22) arrésmodellekbdl kozvetleniil megéllapithaté a mindkét arpar kozotti hosszu tavi
rugalmassag. Igy a nem tokéletes transzmisszi6 hosszu tavd transzmisszis rugalmassaga

€, = 0,736 valamint Epnrp, = 0,83 lesz.

Artranszmisszio-elemzés

A (21) és (22) egyenletek maradéktagjait pozitiv és negativ szakaszokra osztottuk. A
termeldi arak elsé differencidit szintén pozitiv és negativ szakaszokra bontottuk a kovetd
kez6 4j valtozokat alkotva: AlInFPM, AInFPP. Az atalakitott (15) egyenletet elGszor négy
késleltetéssel becsiiltiik, majd fokozatosan a nem szignifikans késleltetéseket kihagyva,
takarékosabb modelleket becsiiltiink. A (18) marginilis egyenletet (amelyeket itt nem
kozliink) szintén becsiiltiik, majd az illesztett V, maradéktagokat elmentettiik. A 9. és 10.
tdbldzat a regresszios eredményeket, a szimmetriaprobakat, valamint a diagnosztikai és
specifikacios probakat mutatja be. Mindkét modell jol specifikalt, nincsenek 1, 4, illetve
12-ed rendd autokorrelaciora utal6 nyomok. A Ljung-Box-féle Q-préba nem utasitja el
azt a nullhipotézist, hogy ,,nincs autokorrelacié az els§ 27 maradéktag kozott”. Ellenl
ben a White-préba eredményei alapjan heteroszkedaszticitisra kovetkeztetiink, ezért
heteroszkedaszticitds-konzisztens standard hibdkat kozliink. A maradéktagok nem norll
malis eloszlasiak, ezért az eredményeket dvatosabban kell kezelni, bar az aszimptotil
kus eredmények egy szélesebb csoportra is igazak (Cramon-Taubadel [1998]). A vall
toz6-hozzaadasi probak azt mutatjak, hogy a margindlis egyenletek maradéktagjai nem
szignifikdnsak a modellekben, ezért azt a nullhipotézist, hogy a fogyaszt6i arak a rovid
tava véltozokhoz képest is gyengén exogének, nem utasithatjuk el. A hibakorrekcids
tagok (ECTM és ECTP) megfelel§ (negativ) elGjeldek, és az ECTP nagyobb valtozast
indukal a fogyasztéi arban, mint az ECTM. A hosszi tavi szimmetriat vizsgalo F-
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préba nem utasitja el a szimmetriara vonatkozé nullhipotézist (rendre p = 0,4 és p = 0,414),
hosszi tava szimmetrikus artranszmissziét allapitva meg. Ezek utdn a rovid tavd szimi
metridt vizsgaltuk egy F-probaval, és a 10 szazalékos szignifikanciaszinten a szimmetrill
ara vonatkoz6 nullhipotézist ebben az esetben sem utasithattuk el (rendre p = 0,089 és
p =0,136).

9. tabldzat
Szimmetriaprobék: InFP-InRP, modell, a fiiggé valtozé AlnRP,

Fiiggetlen valtozok Egyiitthatok Standard hiba* SZIgﬁléfrli(ézll(I;ma
AlnRP, 0,107 0,069 0,124
AInFPM, 0,174 0,03 0,000
AInFPM, | 0,32 0,052 0,000
AInFPP, 0,634 0,063 0,000
AInFPP | 0,168 0,063 0,009
AInFPP -0,168 0,069 0,017
ECT1P -0,235 0,059 0,000
ECTIM -0,15 0,069 0,032
Specifikécios és diagnosztikai probdk szignifikancia
proba probastatisztika (p-érték)
Bdvitett R kkéépplleett 0,848 -
Autokorrelacio LM(1) F(1, 100) = 0,1 0,751
LM(4) F(4, 94) = 0,073 0,99
LM(12) F(12, 78) = 0,404 0,957
Ljung-Box Q-préba 0Q7) = 23,574 0,653
Normalitas Jarque-Bera xX(2) = 13,079 0,001
Heteroszkedaszticitas White xA(16) = 27,698 0,034
Fiiggvényforma RESET F(1, 102) = 3,164 0,078
Valtoz6-hozzaadasi préba
(a margindlis modell
maradéktagjai) Wald F(1, 102) = 0,319 0,573
Aszimmetriaprobak
Hosszud tava szimmetria Wald F(1, 103) = 0,714 0,4
Rovid tava szimmetria Wald F(1, 104) = 2,931 0,089

* Heteroszkedaszticitias-konzisztens standard hibak.

Kovetkeztetések

A tanulmany célja, hogy megvizsgéalja, hogyan alakulnak ki a fogyaszt6i arak, illetve
miként mikodik az artranszmisszid egy atmeneti gazdasag allatitermék-piacan. A mal
gyar sertéshuspiac két fogyasztdi és egy termeldi ara kozotti hosszi tava kapcsolatot
vizsgaltuk. A vertikdlis drtranszmisszidt kointegracids kdrnyezetben elemeztiik a Johansenl
féle maximum likelihood eljaréds segitségével. Az eredmények azt mutatjdk, hogy a serl
téshis magyarorszagi termel6i és fogyasztdi drai hosszu tdvon egyiitt mozognak, vagyis
kointegraltak az 1996 janudr és 2005 4prilis kozotti id6szakban. Az exogenitdsi probék a
termelGi arakat gyengén exogénnek mutattdk mind hosszi, mind rdovid tivon, és egy
egyiranyu, a termelGi araktdl a fogyasztdi drak irdnyaba mutatdé Granger-oksagot allapi-
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10. tdbldzat
Szimmetriaprobak: InFP-InRP, modell, a fiiggd véltoz6 ?InRP,

Fiiggetlen véltozok Egyiitthatok Standard hiba* SZIgﬁgrl:(éir;Cla
AInRP, , 0,138 0,068 0,044
AInFPM, 0,2 0,035 0,000
AInFPM 0,398 0,064 0,000
AInFPP, 0,801 0,073 0,000
AInFPP 0,175 0,072 0,017
AInFPP,_, -0,225 0,083 0,008
ECT2P, -0,233 0,061 0,000
ECT2M | -0,14 0,077 0,072
Specifikacids és diagnosztikai probak szignifikancia
proba probastatisztika (p-értek)
Bévitett R? R? 0,857 -
Autokorrelécid LM(1) F(1, 100) = 0,119 0,729
LM(4) F(4, 94) = 0,185 0,945
LM(12) F(12, 78) = 0,447 0,938
Ljung-Box-féle Q-préba Q(27) = 23,417 0,662
Normalitas Jarque-Bera x*(2) = 30,316 0,000
Heteroszkedaszticitas White x*(16) = 25,876 0,055
Fiiggvényforma RESET F(1, 102) = 2,398 0,124
Valtozd-hozzaadasi préba
(a marginalis modell
maradéktagjai) Wald F(1, 102) = 0,046 0,829
Aszimmetriaprobak
Hosszd tava szimmetria Wald F(1, 103) = 0,667 0,414
Rovid tava szimmetria Wald F(1, 104) = 2,25 0,136

* Heteroszkedaszticitas-konzisztens hibak.

tottak meg. Ezek szerint az drak farmszinten hatdrozédnak meg, majd tovabbitédnak a
feldolgozd, illetve nagybani szinteken keresztiil a fogyasztoknak.

Az elébbi oksagi eredmények Osszhangban éllnak a legtobb 4llat és allati eredetd terl
mék piacan végzett empirikus kutatasokkal (a teljesség igénye nélkiil: Cramon-Taubadel
[1998], Orbdn-Toth [1998], Bojnec [2002], Abdulai [2002], Ben-Kaabia-Gil-Boshnjaku
[2002]). A strukturdlis probak eredménye nem versenyzdi piacstruktirara utalnak, ahol a
feldolgozok és kereskedSk arrése egy abszolut konstansbdl plusz a fogyasztdi ar szazaléll
kos haszonkulcs-0sszetevdjébdl all, ami a piaci erd hatdsara utald jel lehet. A konstans
plusz haszonkulcs-tipust arrésképzési stratégia kimutatisa a magyar sertéshispiacon részll
ben aldtdmasztja Bojnec [2002] eredményeit. Bojnec egy madsik dtmeneti gazdasigban,
Szlovénidban vizsgalta a sertéshuis- és marhahuspiacot, és versenyzdi sertéshiis-, de nem
versenyzGi marhahus-arrésképzést allapitott meg. A két kutatds eredményei azt mutatjak,
hogy az atmeneti gazdasdgok kevésbé fejlett piacai altaldban nem versenyzdi arképzéssel
jellemezhetdk.

Az elvégzett hosszu és rovid tavi aszimmetriaprobdk alapjan kijelenthetjiik, hogy a
kozhiedelemmel ellentétben, a szimmetrikus artranszmisszidra vonatkozd nullhipotézis
egyik esetben sem utasithatd el. Ez a megallapitas részben ellentmond a fejlett piacokon
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végzett kutatdsok eredményeinek, amelyek jellemzGen aszimmetrikus artranszmissziot
allapitanak meg az allatitermék-piacokon. A szimmetrikus artranszmissziét magyarazil
hatja az, hogy csak a nagyobb sertésnevel§ lizemek termelnek eladdsra, a nagyon sok
kistermelG inkabb sajat fogyasztasra termel, igy ezek termékei be sem keriilnek a keresl
kedelmi korforgasba. A kisebb mennyiség rugalmasabba teszi a kistermelSket — a feldol
gozok és a kereskeddk altal kindlt ar fliggvényében valaszthatnak, hogy eladjak-e vagy
sajat maguk dolgozzék fel, esetleg helyben értékesitik a sertéseket.

A sertéshuspiac gazdasagi szerepldinek nagy szdma, a husfeldolgoz6 szektor szerkezel
te is gatolja is az aszimmetrikus 4rtranszmisszid kialakuldsat. Az alacsony hisipari konl
centraci6 (500-600 husipari cég, ebbdl 68 teljes kord szolgaltatast nyujt, vagastol feldold
gozasig), a kihasznélatlan kapacitdsok mind a feldolgozdipar piaci dominancidja ellen
dolgoznak.
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