TUDOMANYOS TAJEKOZTATO

Magyarorszag: a piacgazdasag felé
(Konferenciabeszamolo)

A Kozgazdasagtudomanyi Intézet a PHARE ACE program tdmogatdsaval konferenciat rendezett
Magyarorszag: a piacgazdasag felé cimmel 1995. oktober 204n és 21én a Magyar Tudomanyos
Akadémian. A konferencian a magyar kézgazdasagi €let jeles személyiségei adtak eld legijabb
kutatasi eredményeiket harom szekcidban (makrodkondmia, mikrookonémia, munkagazdasagtan). A
szervezOk minden egyes eldadashoz a téma egy neves kiilfoldi - altalaban nyugateuropai - szakértdjét
kérték fel opponensnek. A konferencia nemcsak a kiilfoldi vendégek, hanem a magyar kdzgazdasagi
kozélet szamara is megmutatta, hol 4ll a magyar empirikus kozgazdasagi kutatas, hiszen szinte
minden fontos kozgazdasagi kutatomiihely képviseltette magat.

A kovetkezokben szekcionként tekintjiik at, hogy milyen eldadasokat hallhattak a konferencia
résztvevoi.

1. szekei6: Makrookonémia: Virhegyi Eva: A magyar bankpiac szerkezete: koncentracio,
szegmentacio és a bevételek polarizacidja; Vilagi Balazs-Vincze Janos: A kamatldb transzmisszios
mechanizmusa Magyarorszagon (1991-1994); Augusztinovics Maria: Hova tinnek el a profitok?
Gaspar Pal: Koltségvetési politika €s annak valtozasa Magyarorszagon, 1990-1994; Riecke Werner:
Monetaris politika véaltozé arfolyampolitika mellett.

A makrodkonémiai szekcid tanulmanyai koziil elsdsorban azokra tériink ki, amelyek 01j eredményeket
mutattak fel.

Vilagi Balazs €s Vincze Janos eldadasa a kamatlabak transzmissziés mechanizmusat vizsgalta
Magyarorszagon az 1991-1994es idoszakban. Megkozelitésiik 1ényege: a pénz marginalis koltsége és
a vallalati betéti, illetve hitelkamatlabak kozott probaltak meg 6konometriai 6sszefliggéseket talalni. A
pénz marginalis koltségének mérdszamaként tobb valtozoval is probalkoztak: az egynapos bankkozi
kamattal, valamint a 30 és a 90 napos kincstarjegy hozaméaval. Eredményeik azt mutattak, hogy révid
tadvon mind a betéti, mind a hitelkamatldbak merevek, vagyis lassan alkalmazkodnak a marginalis
koltségek megvaltozasadhoz.

Ennek okai lehetnek az intézményi merevségek vagy irracionalitds a bankok részérdl. Nemzetkozi
tapasztalatok azt mutatjak, hogy a kamatok alkalmazkodésa lassibb azokban az orszagokban, ahol a
marginalis koltség bizonytalansdga nagyobb. A szerzdk azt a lehetdséget is megemlitik, hogy a pénz
valds marginalis koltségének a bizonytalansdga nagyobb, mint azon hozamoké, amelyekkel a szerzok
megprobaltak a marginalis koltséget kozeliteni. Tovabbi lehetséges magyarazat az, hogy ha a bankok
¢s a kliensek kozott hossza tavu iizleti kapcsolat van, és implicit szerzddések 1éteznek, akkor nem
feltétlentil sziikséges az irracionalitas feltételezése ahhoz, hogy a kamattranszmisszio lassu legyen,
hiszen a kamatok viszonylagos stabilitasat felfoghatjuk tigy, mint egyfajta biztositasi szolgaltatast,
amit a bank nyujt tigyfeleinek.

A hitelkamatlabak még hosszabb tavon is meglehetdsen mereveknek bizonyultak, aminek a szerzok
feltételezése szerint a tokéletlen verseny €s a hiteladagolas lehet az oka. A hiteladagolas elméletét a
szerzok szerint ugy lehetne tesztelni, ha megvizsgalnank a kamatemelkedés hatasat az egyes
vallalatoknak nyujtott hitelek eloszldsara. Ha a kamat novekedésének hatdsara az eloszlas
0sszenyomodna (szorasa kisebb lenne), akkor ez a hiteladagolas jelenségének 1étezésére utalna.

A vallalati betéti kamatok hosszabb tdvon gyakorlatilag teljes alkalmazkodést mutattak, ami elvileg
arra utalhat, hogy a vallalati betéti piacon nagyjabdl kompetitiv piaci feltételek uralkodnak, a



kointegracios tesztek vegyes eredménye azonban még ezt a kovetkeztetést is valamelyest
bizonytalanna teszi.

A betéti és a hitelkamatlabak lassu alkalmazkodasanak a monetaris politikara valo hatdsa nem
egyértelmi a szerzok szerint. Ha nincs hiteladagolas, akkor az IS és LM gorbék meredekek lesznek, és
a monetaris politika viszonylag nagy kamatmozgésokat generdlhat az allampapirok esetében, anélkiil
hogy ez a redlszférat kiilondsebben érintené, vagyis a monetaris politika nem hatékony. Ha viszont a
lassu alkalmazkodast a hiteladagoléds okozza, akkor a transzmisszid sebességébol nem lehet a
monetaris politika hatékonysagara nézve érvényes kovetkeztetéseket levonni.

Az eldadashoz hozzaszolok kritikai észrevételei kozott szerepelt tobbek kozott az, hogy a becslések
alapjaul szolgal6é modell tal altalanos, nem probalja meg a magyar sajatossagokat valamilyen médon
beépiteni.

A fenti megallapitast egészen biztosan nem lehetett felroni Varhegyi Eva eldadasanak, amely a
magyar bankrendszer sajatossagainak a leirdsara koncentralt. A szerzd szerint a magyar bankszektort,
bar cs6kkend mértékben, de még mindig jellemzi a kialakuldsakor megfigyelhetd koncentrdcio: 1994-
ben a mérlegfodsszegek kétharmadat képviselte az 6t nagybank. Ugyanakkor a bankrendszer
szegmentalt is, kiillonb6zo vonalak mentén: a klientura mindsége €s mérete, a forrasszerkezet, a hitelek
mindsége stb. Végiil a bankrendszerben polarizaciot is megtigyelhetiink, elsdsorban a profitabilitas
alapjan. Ez a szerz0 szerint a jovOben a nagybankok privatizacidjanak eredményeképpen csokkenni
fog. Hosszabb tavon tovabbi koncentracio fog lejatszodni, de most mar piaci alapokon, mivel a piac
mérete a szerzd szerint nem fog jelentdsen noni, és a jelenlegi, sok, viszonylag kis bankkal
jellemezhetd struktiira nem hatékony.

Augusztinovics Maria tanulmanyaban a jovedelmek ujraelosztasat vizsgalja Magyarorszagon a
rendszervaltas elott és utan. Ezeket a jovedelem-tjraelosztasi sémakat veti 6ssze az Egyesiilt
Allamokra jellemz wijraelosztasi sémakkal. A tanulmany £ eredménye az, hogy az 1993ban a magyar
gazdasag a redisztriblicié szempontjabol jobban hasonlit az Egyesiilt Allamokra, mint 19856s
Onmagara, azaz erre az idopontra a szocialista rendszertdl 6rokolt redisztribucios rendszert sikertilt
jelentdsen atalakitani. Az eldadéas opponensei felhivtak a szerzd figyelmét, hogy a hasznalt valtozo
definicidja és tartalma nem minden esetben egyértelmi. Ezért javasoltdk a probléma finomabb keretek
kozotti emelését is.

Gaspar Pal és Riecke Werner eldadasaik soran a magyar gazdasagpolitikat vizsgaltak két
szemszOgbdl. EIobbi a rendszervaltas utan a koltségvetési politikdban bekdvetkezett valtozasokat
kovette végig, mig az utdbbi a megvaltozott arfolyampolitika elott allo feladatokat elemezte.

2. szekcié: A mikroszféra kozgazdasagtana: Halpern LaszIlo-Kordsi Gabor: A piaci erd és a
vallalatméret hatdsa a jovedelmezdségre az atmenetben (Magyar exportalé vallalatok 6konometriai
elemzése, 1985-1993); Sods K. Attila: Magyar ipar és iparpolitika; Major Ivan: Privatizacié mint
egyedi tranzakcio egy kiilonleges piacon: elmélet és gyakorlat; Torék Addm: Tarsasagiranyitas
(corporate governance) az atmenetben Magyarorszagon; Elosegitike az 101j irdnyitasi formak a
tulajdonosi jogok hatékony gyakorlasat? Wim Swaan: A magyar gazdasag adottsagai és
versenyképessége.

A konferencia mikrookonomiai szekcidja volt talan a legvaltozatosabb. Ez elmondhat6 mind az
eldoadasok témavalasztasara, mind a felhasznalt elméleti hattérre vagy a moddszertani apparatusra.
Valojaban a tanulmanyokban csak az volt a k6zds, hogy mindegyikiik a mikrogazdasag osszefiiggéseit
vizsgalta, azaz vallalati szinten is értelmezhetd 0sszefiiggéseket elemzett.

Ebben a szekcidban is elhangzottak olyan eldadasok, amelyek elméleti hatteréiil nem a neoklasszikus
kozgazdasagtan szolgalt (Major Ivan, Wim Swaan). Major Ivan az intézményi kozgazdasagtan
kiilonbozod iskoldinak (0j politikai kozgazdasagtan, tranzakcios koltségek kdzgazdasagtana stb.)
segitségével probalta magyarazni a kelet-eurdpai privatizacios folyamatot, mivel szerinte ez a



folyamat nem értelmezhetd a hagyomanyos piacok kategéridiban. A tanulmany elsdsorban elméleti
érvelésre épiil, és a kiilonbozd elméletek implikéacidinak dsszevetése a megfigyelt jelenségekkel a
kutatas egy kovetkezd periddusara marad.

Wim Swaan az evolucios kozgazdasagtan szempontjabdl kozelitette meg a mai magyar kozgazdasagi
kutatasok egyik legnépszerlibb témajat, a magyar gazdasag versenyképességét. Megkozelitésének
Iényege az, hogy megvizsgalta, milyen adottsagokkal, "képességekkel" rendelkeznek a magyar
gazdasag szerepldi a nemzetkdzi versenyképességi jelentés (Word Competitivness Report 1994,
Geneva/Lausanne: IMD/World Economic Forum) alapjan. Ezek a képességek kiilondsen fontosak
atalakuloban 1évo gazdasag esetében. Az elemzés soran az dertilt ki, hogy Magyarorszag lemaradasa a
termelés megszervezése, a vallalatiranyitas €s stratégia, valamint a kutatasfejlesztés teriiletén a
legnagyobb a hozza hasonl6 versenyképességl orszagokkal szemben. Azonban ez nem tlinik
specialisan magyar jelenségnek, hiszen a mintaban 1évo két masik volt szocialista orszag
(Lengyelorszag és Csehorszag) esetében is ugyanezekben a tényezdkben figyelhetd meg a legnagyobb
lemaradas.

Erdekes volt megfigyelni, hogy a fenti két tanulmanyt a felkért kiilfoldi opponensek meglehetdsen
szigorubban biraltak. Ez valdszintileg annak is koszonhetd, hogy ilyen €és hasonlo elméleti
megkdzelitést még nemigen hasznalnak a tranzicio jelenségeinek vizsgalatdban. A kritikak ellenére is
¢letképes lehet ez az institucionalista elméleti keret a tranzici6 jelenségeinek jobb megértéséhez.
Természetesen a hasznalt definiciok és modszerek tovabbi finomitasra szorulnak.

Torok Addm tanulmanya a tarsasagiranyitas (corporate governance) magyarorszagi formairél
elsdsorban azért volt fontos és érdekes, mert olyan témara hivta fel a figyelmet, ami az eddigi magyar
kozgazdasagi irdsokban kisebb szerepet kapott. A tanulmany témaja, hogy a tarsasagiranyitas
magyarorszagi testiiletei (igazgatdsag, feliigyeldbizottsag) hogyan mikddnek, illetve milyen
mértékben teszik lehetové a hatékony tulajdonosi ellendrzést a vallalat mikddésében. A szerzo ennek
érdekében 6sszehasonlitotta a magyarorszagi jogi szabalyozast tobb fejlett orszag (Egyesiilt Allamok,
Japan, Franciaorszag, Németorszag) jogi gyakorlataval. Ezek utan esettanulmanyokra tdmaszkodva
megvizsgalta, hogy bizonyos vallalatcsoportok esetében mi jellemz0d az igazgatosag és a
feliigyelobizottsag mikddésére.

A meghivott kiilfoldi vendégek nagyra értékelték azt, hogy valaki ehhez a kozgazdasagilag nem
egyértelmlien megfoghatd probléméhoz fordult. A jelenlegi eurdpai kdzgazdasagi kutatasok egyik
legnépszeriibb teriilete a tarsasagiranyitas vizsgalata, ezért is tartottak 6romtelinek, hogy ezzel most
Magyarorszagon (egy atalakuldban 1évd gazdasagban) is foglalkoznak.

A szekceid egyetlen klasszikus empirikus kozgazdasagi tanulmanyénak tekinthetd tanulménya Halpern
Laszlo és Kordsi Gabor 6konometriai elemzése volt a nagyobb exportalo vallalatokrol. A tanulmany
soran a vallalatok kozotti profitkiilonbségek magyarazo valtozoit tartak fel. Az egyik legfontosabb
eredménytiik az, hogy az egyéb fontos magyarazovaltozok kisziirése utan az adott vallalat iparagi
hovatartozasanak nincsen szignifikans hatasa a profitra. A monopolhelyzetben 1évo vallalatok
helyzete érdekesen alakult, hiszen ezek a vallalatok csak a rendszervaltozas utan tettek szert nagyobb
profitra. Ezzel szemben a gazdasagi atalakulas vesztesei a kisebb vallalatok voltak, mivel ezekben az
esetekben a profitok gyorsabban csdkkentek, mint a nagyobb vallalatok esetében. A becsiilt termelési
fiiggvények azonban csokkend hozadékot mutatnak, ami nem egyeztethetd ssze teljesen
kozgazdasagilag azzal a ténnyel, hogy a nagyobb vallalatok bizonyulnak sikeresebbnek az atalakulas
idején. Azaz a magyar gazdasag még nem mikddik olyan jol, hogy az ilyen inkonzisztenciakat
kikiiszobolje.

Az eldadas fontossaga a kiilfoldi résztvevok hozzaszolasaibdl is kitint. A magyar kdzgazdasagi
kutatasnak mindenképpen sziiksége lenne tobb, ehhez hasonlé modszertanilag a modern

kozgazdasagtani gyakorlathoz igazodo6 tanulmanyra.

A szekci6 gazdasagpolitikus résztvevoje Soos Karoly Attila az Ipari és kereskedelmi Minisztérium



politikai allamtitkara volt, aki elsdsorban a kormany 2000ig sz616 iparpolitikai irdnyelveit mutatta be.
Tobb hazai és kiilfoldi hozzasz6l6 megkérddjelezte a vazolt iparpolitikai elvek egyiittes
megvalosithatosagat s a tervek finanszirozhatosagat is.

3. szekcié: A munkaerépiac kozgazdasagtana: Lacko Maria: A magyar rejtett gazdasag nemzetkozi
Osszehasonlitasban: a haztartasi villamosenergiafelhasznalas €s a készpénzaranyon alapuld becslési
modszerek; Koltay Jeno: A minimalbér Magyarorszagon. Sziikséges minimum és/vagy egyezkedés
targya; Pulay Gyula: Foglalkoztataspolitika és munkaerdpiac Magyarorszagon az atmenet
1doszakaban; Kollo Janos-Nagy Gyula: Bérek a munkanélkiiliség elott és utan Magyarorszagon;
Kertesi Gabor: Az etnikum és az emberi toke valtozo szerepe a magyarorszagi regionalis
munkanélkiiliségi ratak eltérésében, 1990-1994.

A szekcioban eldadott tanulméanyok tilnyomorészt leird jellegli, empirikus munkak voltak. Ez nem
jelenti azt, hogy teoretikus megfontolasok ne jatszottak volna nagy szerepet benniik, azonban az
elméleti hattér nem formalizalt, intuitiv jellege jellemezte dket. Minthogy az eldadasokat altaldban
szerzdik sokkal inkabb kutatdsaik addigi eredményeit 6sszegezd, a tovabbi munkat megalapozé
vitaanyagnak szantak, a felkért hozzaszolok is ennek megfelelden hivtak fel a figyelmet a lehetséges
elméleti kapcsolodasi pontokra.

A tanulmanyok mindazonaltal elméletileg is igen érdekes kérdéseket feszegettek: a munkanélkiiliség
eddig kevéssé vizsgalt - am maganal a munkanélkiiliség tényénél valoszinileg joval fontosabb -
hatésat a tovabbi keresetekre (Kollo Janos-Nagy Gyula); vagy a cigany munkanélkiiliség egyéni és
okologiai szintli problémadjat (Kertesi Gabor); a haztartdsok fogyasztasanak elkiilonitését a "rejtett
gazdasagi" tevékenységektol (Lacko Maria). Tudomanyos értékiiket igy nem pusztan eddig nem
vizsgalt hazai adatok igényes elemzése adja, a kérdésfelvetések dnmagukban is figyelemre méltonak
bizonyultak.

Maguk az empirikus elemzések igen magas szinvonalat képviseltek, a feltett kérdésekhez adekvat
statisztikaiokonometriai apparatus hasznalatat (hasznalhatosagat, illetve megfeleld hasznalatat) a
felkért hozzaszolok sehol sem kérddjelezték meg (a rejtett gazdasag téméjaval kapcsolatos problémak
is inkébb elméletidefinicios szinten mertiltek fol).

A tanulmanyok leir6 jellegiiknél fogva nem tartalmaztak kdzvetlen politikai ajanlasokat sem.
Természetesen kivétel ez aldl az érdekegyeztetési mechanizmusok nyilvanvaléan politikai jellegh
kérdéseit feszegetd minimalbértanulmany (Koltay Jeno) és Pulay Gyula tanulmanya, amely a
kozelmult munkanélkiiliséget kezeld politikainak dsszegezésén - €s azok lehetséges hatdsainak
szambavételén - til a kormanyzatra varo tovabbi feladatokrol is szolt. A szekcidban ezen a ponton
bontakozott ki viszonylag nagy vita, elsdsorban a kiilfoldi hozzaszolok részvételével. A vita
kozéppontjaban egyrészt a Magyarorszaghoz hasonl6 helyzetl atmeneti vagy mas, nagy
munkanélkiiliséggel kiiszkodo gazdasagokkal valo Gsszevetés, masrészt az ajanlasok kivanatos és
politikailag lehetséges volta allt. (Itt kell megjegyezniink: igen érdekes modon a talnyomorészt
NyugatEuropaban tevékenykedo kozgazdaszok sokkal inkabb gondolkoztak a térségbeli gazdasagok
egymassal valo dsszevetésében, mig magyar kollégaik érveléseire inkabb az egyesiilt allamokbeli
vagy nyugateurdpai tapasztalatokkal vald dsszehasonlitasok voltak jellemzdek.) A vita soran tobbé-
kevésbé egyetértés alakult ki a politikai ajanlésokat illetden, amelyek tobbek kozott az allamigazgatési
tulfoglalkoztatottsag felszdmolasat és az ezzel jard problémak kezelését, a munkanélkiilisegély-
rendszer allaskeresésre jobban 6sztonzd modositasat s a munkaerdkereslethez rugalmasabban
alkalmazkodo képzési és atképzési szisztéma kialakitasat érintették. Sajnalatos modon a kormanyzat
képviseldje és a magyar kutatd kdzgazdaszok nem cseréltek véleményt a politikai ajanlasokat illetden,
amit részben a vitara rendelkezésre all6 1do szlikossége, részben pedig a tanulmanyok eltérd fokusza
magyarazhat: a munkanélkiiliség kezelésének altalanos problémai helyett az eldadok inkabb annak
specidlis oldalaira, eddig nem megfelelden hangsulyozott problémaira koncentraltak.

Abraham Arpad-Kézdi Gabor-Zsoldos Istvan
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