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A vallalkozdsok fenntarthaté tevékenysége

A taxonomiarendelet hatasainak piacelméleti modellezése

Tanulmanyunkban az Eurépai Parlament és Tanacs altal elfogadott taxonémiarende-
let lehetséges gazdasagi hatasait vizsgaltuk. A Bizottsag a tajékoztatasi kotelezettséget
a nagyvallalatokra vonatkozéan irja el6, amelyek kotelesek tajékoztatast adni arrol,
hogy vallalkozasi tevékenységiik milyen modon és mértékben kapcsolodik kdrnyezeti
szempontbol fenntarthatonak mindsiilé gazdasagi tevékenységekhez. Ugyanakkor
a kis- és kozépvallalkozasok jelenleg 6nkéntes alapon donthetnek arrol, hogy kozzé-
teszik-e a fenntarthatésagra vonatkozo6 informaciokat. Tanulmanyunkban a fenn-
tarthato vallalkozasok fogalmi meghatarozasat kovetéen definialtuk a fenntarthato
vallalkozasokat, a taxonémiarendelet cimzettjeit, tovabba a gazdasagi, kornyezeti
és tarsadalmi hatasok relevanciajat. Jatékelméleti modelliinkben harom alternativ
lehetéséget vizsgaltunk a tarsadalmi jolét szempontjabdl. A szabalyozas nélkiili alla-
pot mellett azt elemeztiik, hogy milyen hatasai lehetnek a jelenlegi szabalyozasnak,
tovabba egy lehetséges jovobeli szabalyozasnak, amely mar a kis- és kozépvallalati
szektort is bevonja a fenntarthatdsaggal kapcsolatos informacioszolgaltatasba, kiilo-
ndsen annak ismeretében, hogy a Bizottsag is vizsgalja ennek lehetdségét.

Journal of Economic Literature (JEL) kod: D43, L13, Q58.

Az Eurdpai Uni6 stratégiajaban kiemelt szerepet jatszik a fenntarthatésag harom
dimenzidja, a gazdasagi, a kdrnyezeti és a tarsadalmi szempontok. Az Eurépai Unid
taxondmiarendeletében (EU [2020])' hat kornyezeti célkitlizésre vonatkozdan — az
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' Az uniés taxonémia megbizhaté, tudomanyos alapokon nyugvé 4tlathatésagi eszkéz a vallala-
tok és a befekteték szamara. Egyértelmd teljesitménykritériumokat vezet be annak meghatdrozasara,
hogy mely gazdasagi tevékenységek jarulnak hozza lényeges mértékben a zoldmegallapodas célkit{izé-
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éghajlatvaltozas mérséklése; az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodas; a vizi és
a tengeri er6forrasok fenntarthaté hasznélata és védelme; a korforgdsos gazdasagra
valo atallas; a szennyezés megel6zése és csokkentése; a bioldgiai sokféleség és az 6ko-
szisztémak védelme és helyredllitasa — fogalmaz meg elvarasokat, amelyek hozzaja-
rulnak a fenntarthatésag elémozditasahoz.

A nem pénziigyi vallalkozasok a nem pénziigyi jelentéstételre vonatkozdan kote-
lesek tajékoztatast adni arrdl, hogy a véllalkozas tevékenységei milyen mddon és
mértékben kapcsolédnak kornyezeti szempontbol fenntarthatonak mindsiild gaz-
dasagi tevékenységekhez.”

A nem pénziigyi nagyvallalatoknak 2023. janudr 1-jétdl kozzé kell tenniiik - az
el6z6 éves beszamolasi id6szakra, vagyis a kozzététel idGpontjat megel6z6 naptari évre
vonatkozoéan -, hogy gazdasagi tevékenységeik mely kornyezeti célkittizéshez jarultak
hozza jelentés mértékben. Ennek keretében ismertetniiik kell a kérnyezeti szempont-
bdl fenntarthat6 gazdasagi tevékenységekkel kapcsolatos teljesitménymutatdkat és az
azokhoz kapcsolddo informaciokat. A kulcsfontossagu teljesitménymutatok (Key Per-
formance Indicators, KPI-s) az arbevételre, a t6kekiadasokra, a miikodési koltségekre
és azok aranyara vonatkoznak (EU [2020] 22. bekezdés, EU [2021]).

A Bizottsag a tajékoztatasi kotelezettséget a nagyvéllalatokra vonatkozodan irja el6
- hivatkozva arra, hogy a kisebb véllalatokra ez aranytalanul nagy terhet réna —, igy
a kisebb vallalatok 6nkéntes alapon donthetnek arrdl, hogy kozzéteszik-e a fenntart-
hatéségra vonatkozé informacidkat.’ Kérdés, hogy a piac, a gazdaségi élet szerepldi
a kis- és kozépvallalati szektorra nézve mennyiben tartjak fontosnak a kozzétételt,
kiilonosen annak ismeretében, hogy a Bizottsag is vizsgalja annak lehetségét, hogy
ezt a vallalkozoi kort is bevonja a fenntarthatdsaggal kapcsolatos informdcidszolgal-
tatdsba, ugyanis a logisztikai ellataslanc kulcsszerepl6i, igy fontos, hogy a fenntart-
hatosagi célokhoz a kis- és kozépvallalkozésok is hozzajéruljanak.”

A fenntarthatésag szempontjabol meghatarozonak tartjuk, hogy a kiilsé kor-
nyezetnek a gazdalkodéval szemben milyen elvarasai lesznek. Modelliinkben négy
nagy csoportot kiilonboztetiink meg, amelyeket a taxondmiarendelet cimzettjeinek
neveziink: a) a gazdalkodo szervezetek vezetdit, vagyis a menedzsmentet; b) a piaci

seihez. Ezek a kritériumok koz9s nyelvezetet teremtenek a vallalkozdsok és a befekteték szamara, lehe-
tové téve, hogy nagyobb hitelességgel kommunikaljanak a zoldtevékenységekrol, és segitik 6ket abban,
hogy eligazodjanak a mar zajlo dtmenetben (EB [2021]).

* Az Eurépai Bizottsag kiilon szabalyozta a nem pénziigyi vallalkozasok mellett az eszkozkezelSket,
a hitelintézeteket, a befektetési vallalkozdsokat, a biztositdkat és a viszontbiztositokat.

® A kis-, kozép- és nagyvéllalkozasok fogalmat a mérlegfdosszeg, a nettd drbevétel és az iizleti év
soran fenndllé atlagos alkalmazotti létszam alapjan kell meghatarozni (2013/34/EU iranyelv, https://
eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=celex:32013L0034). Kis- és kozépvallalatnak mindsiil
az a vallalkozas, amelynek: a) az 6sszes foglalkoztatotti létszama 250 f6nél kevesebb, és b) éves nettd
arbevétele legfeljebb 50 millié eurénak megfelel6 forintosszeg, vagy c) mérlegf6osszege legfeljebb 43
millié eurénak megfelel6 forintosszeg (2004. évi XXXIV. térvény a kis- és kozépvallalkozasokrol, fej-
16désiik tdmogatasarol, https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a0400034.tv).

* Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) fenntarthatésaggal kapcsolatos vallalati jelentésrdl szo-
16 iranyelve (Corporate Sustainability Reporting Directive, CSRD) 2026. januar 1-jétdl eléirja, hogy
az unios szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirokkal rendelkezé kis- és kozépvallalkozasokat is
fenntarthatdsaggal kapcsolatos beszamolasi kotelezettség terheli (EU [2022]).


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=celex:32013L0034
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=celex:32013L0034
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szerepléket, beleértve a tulajdonosokat, a hitelezéket, a jovébeni befektetSket és az
tizleti partnereket; ¢) a munkavallalokat; d) a hatésagokat, nevezetesen a kozponti
allamigazgatasi szerveket, a helyi onkormdnyzatokat és a tarsadalombiztositas szer-
veit. Modelliink megalkotasakor a taxonémiarendelet cimzettjeit a szamviteli besza-
moldok cimzettjeinek analdgiajara kiilonboztettitk meg (Deegan-Blomquist [2006],
Sierra és szerz6tdrsai [2018], Bocskei [2021]).”

A taxondmiarendelet cimzettjeinek gazdasagi, kornyezeti és tarsadalmi attittidjei
eltérék. A fenntarthatdsagi értékek megjelennek a véllalati kiildetésben, a jovéképben,
a cég stratégidjaban, amelyet nagymértékben befolydsolhatnak a kulturalis tényez8k
(példaul erkolcs, vallas, iskolazottsag), a demografiai tényezok (a népesség szama,
életkor, a nemek alakulasa), tovabba fontosak az egészségiigyi és szocialis tényezdk,
amelyek nem feltétleniil kothetk egy-egy cimzetthez, valamennyi szerepldre hatas-
sal lehetnek (Gast és szerzétdrsai [2017]). A gazdasagi, kornyezeti és tarsadalmi attitd-
dok vallalati mérettdl fiiggetleniil valamennyi vallalkozasra azonosithatok. Az unids
taxondmiarendelet (EU [2020]) a nagyvallalatokra vonatkozdan megnyitotta az utat
a piaci szerepl6k el6tt, hogy a zoldtevékenységekrdl hiteles képet kapjanak. Kérdésként
meriilt fel, hogy a gazdasagi élet szerepldi szamara elégséges-e csak a nagyvallalatok
jelentéstételi kotelezettsége. Az dkoldgiai fenntarthatésagnak hosszu tavon véllalati
mérettd] fliggetlennek kell lennie, valamennyi piaci szereplének hozza kell jarulnia
a kornyezet megovasahoz. E torekvéseket tamasztja ald az EU [2022] CSRD-iranyelve,
amely tobbek kozott a tézsdén jegyzett kis- és kozépvallalkozasok és egyéb vallalko-
zasok szamara is elirja a fenntarthatosagi jelentés elkészitését. A kis- és kozépvallal-
kozasokra vonatkoz6 fenntarthatdsagi standardok egyuttal majd referenciaként szol-
galhatnak arra, hogy milyen fenntarthatdsagi informaciok kérhetdk a kis- és kozépval-
lalkozasoktol, amelyek az értéklancolatokban beszallitoként vagy tigyfélként jelennek
meg. Jatékelméleti modelliinkben valamennyi lehet6séget szamitasba vettiik, igy vizs-
galtuk, hogy a tarsadalmi jolét szempontjabdl milyen hatdsa lehet a jelenlegi, szaba-
lyozas nélkiili allapotnak, tovabba egy lehetséges jovobeli szabalyozasnak, amely mar
a kis- és kozépvallalati szektort is bevonja az informacidszolgéaltatasba.

Fenntarthatésag, a fenntarthatd fejlédés alappillérei

A fenntarthatosag, a fenntarthatd fejlédés meghatarozasa az 1980-as években szii-
letett meg, azonban a kornyezeti, etikai, tarsadalmi, gazdasagi kérdések és ezek kol-
csonhatasai mar évtizedekkel el6tte foglalkoztattak a kutatokat.

Az 1960-as években Rachel Carson az els6k kozott volt, aki a tarsadalmi felelds-
ség kérdését érintette az 6koldgiai kornyezet veszélyeztetése kapcsan:® a technol6-

® A szamvitel cimzettjeit maga a jogalkoté ugyan nem nevesiti, a szdmviteli beszamolé kotelezé
nyilvdnossagra hozatalat ,,a kiils6 kornyezet” szdmara irdnyul6 informéciés rendszerként emliti.

® A szintetikus novényvédo szerekkel szembeni aggélyét fejezte ki, amelyek a természeti karok mel-
lett az emberiség egészségét is veszélyeztethetik. A mezdégazdasagban hasznalt, elézetes vizsgalatok
nélkil alkalmazott vegyi anyagok, igy példaul a diklor-difenil-triklor-etdnt (DDT) tartalmazo ro-
varméreg kdrosito hatdsara hivta fel a figyelmet Carson [1962]. Carson konyve mérfoldkonek szami-
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giai fejlodés és tarsadalmi felel6sség koherencidjanak sziikségességét hangsulyozta
(Carson [1962]).

Carson nézeteinek publicitasa nagymértékben hozzajarult ahhoz, hogy az 1970-
es években szamos kornyezetvédelmi szervezet jott létre, amelyek kérnyezetvédelmi
programokkal hivték fel a figyelmet a kdrnyezet szennyezettségére, a tilnépesedésre,
a fenntarthato fogyasztasra, a természeti eréforrasok kimeriilésére, a globalis felme-
legedésre, a tengeri szennyezésre és ezek kovetkezményeire.”

Amigaz 1960-as és az 1970-es években a gazdasagi névekedés torvényszerd, nega-
tiv velejardjanak tekintették a kornyezeti, szocialis problémak megjelenését, ezzel
szemben az 1980-as években mar a gazdasagi ndvekedéstdl vartak a jolét megterem-
tését, a kornyezet védelmének fenntarthatdsagat. A korabbi években mar megalko-
tott fenntarthatésag fogalma, amely szerint a fenntarthatd fejldés keretében tigy kell
kielégiteni a jelen sziikségleteit, hogy azok ne veszélyeztessék a jové generacidinak
megélhetését, a Brundtland-jelentéssel valt ismertté.®

A fenntarthatdsag masik, igen gyakran hivatkozott fogalmi meghatarozasa Her-
man E. Daly nevéhez fiz8dik, aki szerint a fenntarthato fejlédés a folytonos szocialis
jolét elérése anélkiil, hogy az 6koldgiai eltartoképességet meghaladé modon néovel-
nénk. Nézete szerint a gazdasagi novekedésnek, a kornyezetvédelemnek és a tarsa-
dalmi méltanyossagnak egymastol fiiggének és egymast kolcsonosen erdsitének kell
lennie. Minden gazdasagi és kornyezeti dontéshozatal soran figyelembe kell venni
a jovo generacidinak a jolétét (Daly [1996]). A fogalom messze szélesebb kort ir le,
mint a természeti kornyezet fenntarthatdsagara valo torekvés.

A fenntarthato fejlédés harom alappillére a gazdasdg, a kornyezet és a tdarsadalom.
A harom alappillér egymassal kolcsonhatdsban van, ha barmely alappillér sériil, nem
beszélhetiink fenntarthatésagrol.

A fenntarthatdsag globdlis kihivas, amelyre annak ellenére, hogy fél évszazada fog-
lalkoztatja a vilagot,’ ez idaig nem sziilettek hatékony megoldasok, ugyanis a vallalt

tott, 1970-ben megalapitottak az Egyesiilt Allamok Kérnyezetvédelmi Ugynokségét (Environmental
Protection Agency, EPA). Carson eredményeit elismerve a DDT haszndlatat 1972-ben az Egyesiilt
Allamokban betiltottak (Paull [2013]).

7 A Rémai Klubot (1968) Aurelio Peccei és Alexander King alapitotta. A klub els jelentése A noveke-
dés hatdrai cim( irds (Meadows és szerz6tdrsai [1972]), amelyben a kornyezet szennyezettségére, a ter-
mészeti er6forrasok kimeriilésére, a tulnépesedésre és ezek kovetkezményeire hivta fel a vilag figyel-
mét. Ot évtizeddel az elsé jelentés kiaddsa utdn sem vesztett aktualitdsabdl. Kutatdsaik kézéppontjdban
a gazdasagi novekedés és a népesség alakulasa, a mezGgazdasagi termelés, a nem megujulé eréforrasok
kimeriilése, az ipari termelés és a kdrnyezetszennyezés kozotti osszefiiggések vizsgalata all.

® Az ENSZ Kérnyezet és Fejlodés Vilagbizottsaga (World Commission on Environment and De-
velopment, WCED) Koz6s jovénk cimmel adta ki - a bizottsdg elnéke (Gro Harlem Brundtland)
utdn elnevezett — Brundtland-jelentését, amelyben a fenntarthato fejlddés alapkoveit hataroztak
meg. Ugyan a fenntarthatdsag fogalmi meghatdrozasara mar a korabbi években sor keriilt, azon-
ban a kéztudatban a jelentéssel valt ismertté, igy datalasat tévesen a Brundtland-jelentés idépont-
jara teszik (Brundtland Commission [1987]).

° A fenntarthatésig kornyezeti, tarsadalmi, gazdasigi szempontjainak dsszetettségével a nemzet-
kozi kutatok mellett szamos magyar kutatoé is foglalkozik. A fenntarthatdsdg mérésére szolgald indi-
katorok, mérészamok korlatai napjaink kiemelt kutatasi teriiletét képezik. Emellett a kérnyezeti javak
monetaris értékelése is elengedhetetlen ahhoz, hogy az egyes nemzetek intézkedéseinek kornyezeti és
gazdasagi hatdsai, koltségei és hasznai 9sszemérhet6vé valjanak (Salamin-Széchy [2021]).


https://hu.wikipedia.org/w/index.php?title=Aurelio_Peccei&action=edit&redlink=1
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kotelezettségek nemteljesitése nem jart szankcidkkal. Jelentds elérelépésnek tekint-
hetd, hogy az ENSZ Kozgytlése is foglalkozott a témaval, és elfogadta a fenntart-
hato fejlodés 4j globalis keretrendszerét (UN [2015]). A 2030-ig tart6 idészakra sz6lo
menetrend k6zéppontjaban a fenntarthatd fejlodési célok allnak, és a fenntarthatosag
harom - gazdasagi, kdrnyezeti és tarsadalmi - dimenzidjat oleli fel.

Az Eurépai Unid stratégidjaban is kozponti helyet foglal el a klimasemleges uni6
2050-ig tarto céljainak elérése, a gazdasagi tevékenységek kornyezeti szempontt fenn-
tarthatésaganak megteremtése (EU [2020]).

A fenntarthatosagi intézkedéseknek szamos koltségvonzatuk van, amelyek érin-
tik a gazdalkodé vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetét. Az egységes értelmezés-
bél adddd hianyossagok miatt azonban ez idaig pénziigyileg nem keriiltek kiilon
kimutatasra a fenntarthatésaghoz kapcsoléddan felmeriilt koltségek, raforditdsok.
Azok a véllalkozasok, amelyek kiemelten foglalkoztak a fenntarthatésag kérdésé-
vel, onkéntes alapon hoztak nyilvanossagra a fenntarthatdsag érdekében tett intéz-
kedéseiket és azok hatdsait.”

Fenntarthato vallalkozasok, fenntarthaté tizleti modellek

A fenntarthat6 fejlédés megteremtése a jelenkor egyik meghatarozé kérdésévé vilt,
amely soran a vallalatok mint a gazdasagi élet kulcsszerepldi képesek befolyasolni a kor-
nyezeti és tarsadalmi folyamatokat, vagy legalabbis hatdst gyakorolni rajuk. A harom-
pilléres modellben a gazdasagi szférat szamos kutaté adottnak tekinti, és a gazdasagnak
a kornyezetre gyakorolt hatasara helyezik a hangsulyt, amely a tarsadalmi tertiletekre
is hatassal lehet (Gast és szerzétdrsai [2017]). A gazdasagi fejlédésrol a sulypont az 6ko-
légiai egyensulyra, a természeti er6forrasok megdrzésére helyezddik, remélve, hogy
sikeriil csokkenteni a kornyezetszennyezés mértékét, igy hozzajarulva a fenntarthatd
fejlodés megteremtéséhez (Johnston és szerzétdrsai [2007]).

A fenntarthato fejlédés és a vallalkozasok kozotti kapcsolat eredményeként sziile-
tett meg a fenntarthato villalkozds fogalma. A fenntarthato vallalkozasokat altalanos-
sagban ugy jellemezhetnénk, hogy olyan vallalkozasok, amelyek mtikodésiik soran
nemcsak a gazdasagi tevékenységiikre vannak tekintettel, hanem a kdrnyezeti és tar-
sadalmi szempontokat is figyelembe veszik (Lordkipanidze és szerzdtdrsai [2005]).
Vallalkozoéi tevékenységiik soran figyelemmel vannak a kornyezeti és a tarsadalmi
problémakra, és azok megoldasara torekszenek (Schaltegger-Wagner [2011]). A vallal-
kozasok tevékenységiiktdl fiiggden — jellemzben aszerint, hogy mely dgazatban tevé-
kenykednek - eltéré mértékben akndzzak ki a természeti eréforrasokat, kiilonboz6

' A fenntarthat6sag és a szdmvitel kapcsolata az 1990-es években keriilt elétérbe fenntarthatésdgi
szdmvitel néven. Szamos kutat6 hidnyolta, hogy a szamviteli kimutatdsokban a kdrnyezeti (tarsa-
dalmi) hatasokat kiilon nem mutatjédk ki, pedig a menedzsment dontéseinek tamogatasdhoz segit-
séget nyujthatna (Maunders-Burritt [1991], Gray és szerzbtdrsai [1993], Schaltegger-Burritt [2000]).
A fenntarthatdsag és szdmvitel kapcsolatdban a tdrsadalmi szdmvitel is megjelent. A tarsadalmi
szamvitel a fenntarthatésagi szdmvitelen beliil értelmezhetd, tdrsadalmi hatdsokkal foglalkozik
(Brown és szerzdtdrsai [2006]).
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mértékben szennyezik az 6koszisztémat, ezért amennyiben elkotelezettek a fenntart-
hatdsdg irdnt," vagyis a kornyezeti terhelés csdkkentésére, minimalizalasara toreksze-
nek, akkor mar fenntarthaténak tekinthetjiik a vallalkozast (Littig—Griessler [2005],
Choi-Gray [2008], Johnston és szerzétdrsai [2007]).

Emlitést érdemel, hogy Gast és szerzétdrsai [2017] szerint a kérnyezeti folyamatok
el6térbe keriilése tekinthet6 a fenntarthatdsag sarokkovének, a fenntarthatosag az
okologiai dimenzion keresztiil valosulhat meg, ezért a fenntarthat6 vallalkozasnak
(fejlédésnek) az egypilléres modellre kell épiilnie.

Azt, hogy a gazdasagi, kornyezeti, tarsadalmi pillérek koziil melyiknek van nagyobb
sulya, szamos tényez6 befolyasolja, a tarsadalmi értékeken keresztiil a gazdasagi fej-
lettségig. Az elmult évtizedben a hangsuly a kdrnyezeti dimenzi6 iranyaba tolodott
el, a figyelem az 6kologiai fenntarthatdsagra iranyul. A korményok felismerték, hogy
a szlikdsen rendelkezésre allo természeti eréforrasok el6bb-utdbb a gazdasagi noveke-
dés gatjai lehetnek, csakugy, mint a kedvezétlen tarsadalmi hatasok.

Azokkal a kutatokkal értiink egyet, akik szerint fenntarthatdsagrol, fenntarthatd
vallalkozasrdl akkor beszélhetiink, ha a harom pillér egyarant jelen van, kolcsondsen
hatnak egymasra. Hangsulyoznunk kell, hogy a gazdasagi, kornyezeti és tarsadalmi
hatésok sulya eltérd, és ezek a stlyok id6vel valtoznak.

Kornyezeti célkitizések — nagyvallalatok tajékoztatasi
kotelezettsége a taxondmiarendelet szerint

Az Eurdpai Uni6 a taxonémiarendeletben hat kornyezeti célkitiizéssel szemben fogal-
maz meg kovetelményeket, amelyek hozzdjarulnak a fenntarthatésag elomozditasa-
hoz (EU [2020] 9. cikk). A taxondémiarendelet a hat kornyezeti fenntarthatosagi cél
definidlasa mellett kiilon szabalyozta, hogy - az alapkezeldk, a hitelintézetek, a biz-
tositok és viszontbiztositok mellett — a nem pénziigyi vallalkozasok mely informaci-
okat kotelesek kozzétenni.

A nagyvdllalatok kotelesek tajékoztatast adni arrdl, hogy a vallalkozds tevékenysé-
gei milyen modon és mértékben kapcsolddnak kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté-
nak mindésiild gazdasagi tevékenységekhez (2013/34/EU iranyelv 19a. vagy 29a. cikke
alapjan). Kozzé kell tennitik, hogy gazdasdgi tevékenységeik mely kornyezeti célkitii-
zéshez jarulnak hozza jelentés mértékben (EU [2020]).

A nem pénziigyi nagyvallalatok informdcidszolgaltatasa a kornyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekkel kapcsolatos arbevételre, a tékekiadasokra
(CapEx) és a miikodési koltségekre (OpEx), azok aranyara vonatkozik (EU [2020]
22. bekezdés). E kulcsfontossagu teljesitménymutatoknak az el6z6 éves beszamo-
lasi idészakra, vagyis a kozzététel iddpontjat megel6z6 naptari évtdl szamitott éves
beszdmolési idészakra kell vonatkozniuk. Igy 2023. janudr 1-jétdl a nem pénziigyi

"' A taxonémiarendelet célkittizései: az éghajlatvaltozds mérséklése, az éghajlatvaltozashoz valé al-
kalmazkodas, a vizi és a tengeri er6forrasok fenntarthat6 hasznalata és védelme, a korforgasos gazda-
sagra valo atalls, a szennyezés megelGzése és csokkentése, a biologiai sokféleség és az 6koszisztémak
védelme és helyreallitasa (EU [2020]).
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vallalkozasoknak a teljesitménymutatokat és a hozzajuk kapcsolédd informaciokat
kozzé kell tenniiik (eligible activities).”

A kornyezeti szempontbdl fenntarthat6 gazdasagi tevékenységekre vonatkozo
kritériumok meghatdrozasaval nyomon kdvethet6vé valik, hogy a vallalkozas tevé-
kenységei milyen mdédon és mértékben kapcsolddnak a fenntarthatdsagi célokhoz.
A Bizottsag a tajékoztatasi kotelezettséget a nagyvallalatokra vonatkozdan irja elé
- hivatkozva arra, hogy a kisebb vallalatokra ez aranytalanul nagy terhet réna -, igy
a kisebb véllalatok 6nkéntes alapon donthetnek arrdl, hogy kozzéteszik-e a fenntart-
hatosagra vonatkozé informaciokat. Nyilvanvaléan a kérdés az, hogy a piac, a gazda-
sagi élet szerepldi a kis- és kozépvallalkozdi szektorban mennyire tartjak fontosnak
a fenntarthatdsaghoz kapcsolddé informaciok kozzétételét. Kiilondsen igaz ez annak
ismeretében, hogy mind Magyarorszagon, mind az Eurdépai Unidban a kis- és koze-
pes véllalkozéi szektor adja a véllalkoz4sok tébb mint 99 szazalékat."

Mindez alatamasztja azon feltevésiinket, hogy a kis- és kozépvallalati szektor
kornyezetre gyakorolt hatdsa sem hagyhat6 figyelmen kiviil a kornyezeti célkitli-
zések sikeres teljesitése érdekében. Nemzetkozi és hazai kutatok egyarant felhivtak
a figyelmet arra, hogy a szektor kornyezeti terhelését aldbecsiilik. A magas foglal-
koztatottsagra tekintettel figyelembe kell venni a munkavallaléi attittidoket, a kor-
nyezet védelme iranti egyéni elkotelezettséget is, amely a gazdasag egészére hatassal
lehet (Seroka-Stolka-Jelonek [2013], Higgs—Hill [2019], Wiesner és szerzétdrsai [2018],
Vorosmarty-Dobos [2020]).

A taxondmiarendelet hatasainak piacelméleti modellezése

A fent ismertetett taxondmiarendelet kiilonbo6z6 lehetséges piaci hatasait az alabbi
jatékelméleti modellel vizsgaljuk. Egy piacon két cég verseng a fogyasztokért; a két
cég horizontalisan differencidlt termékeket arul. A termékdifferencidciot egy szoka-
sos Hotelling-szakasszal modellezziik (Hotelling [1929] 45. 0.), amelynek két végén
helyezkedik el a két cég. Az egyszertiség kedvéért a szakasz hossza 1, a fogyasztok
eloszlasa a szakasz mentén egyenletes, utazasi koltségeik pedig a tavolsaggal lineari-
san nének. A szakirodalomban szokasos mddon feltessziik tovabba, hogy a fogyasz-
tok pontosan egy terméket vasarolnak (példaul Carroni [2018], Johnen [2021], Karle
és szerzbtdrsai [2020] vagy Belleflamme-Peitz [2015] 5. fejezet). Fontos feltevés, hogy
a fogyasztok értékelik az 4j szabalyozas altal kotelezGvé tett részletesebb beszamolét.
Ezt z6ldmagatartasnak hivjuk, a hasznossagi fiiggvényiikben ez egyfajta mindség-
ként jelenik meg. A z6ldmagatartas kifejezheti az egyes fogyasztok fenntarthatdsag
iranti preferenciajat vagy akar a piaci szereplék megfelelési kényszerét valamilyen

"> Az EU [2021] rendelet 1. sz. melléklete részletesen felsorolja és meghatarozza a kulcsfontossagt
teljesitménymutatdkat (Key Performance Indicators, KPI).

" A mikro-, kis- és kozépvallalkozdsok az EU-ban az 6sszes védllalkozas 99 szazalékat teszik ki.
Magyarorszagon a kis- és kozépvallalkozasok a teljes véllalkozoi kor 99,1 szdzalékat adjak (Eurdpai
Parlament [2023] 1. 0., KSH [2018] 3. 0.).
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ESG-kritériumrendszernek (a fenntarthat6 fejlédés alapjat adé gazdasagi, kornyezeti
és tarsadalmi tényezdékrol lasd a kordbban irtakat).

A zoldmagatartas paramétert 6-val jeloljiik, ez fontos szerepet fog jatszani
a késoébbi elemzésben. Mivel a vizsgalt szabalyozas méret szerint megkiilonbozteti
a véllalatokat, a modelliinkben a két cég sem lehet egyforma. Tegyiik fel, hogy az
egyik cég termelési hatarkoltsége szigoriian magasabb. Nevezziik a magasabb hatar-
koltségt céget ,kis” cégnek, és jeloljiik K-val, az alacsonyabb hatarkoltségl céget
pedig ,,nagy” cégnek, és jeloljitk N-nel (alabb megmutatjuk, hogy egyenstlyban egy
laissez faire rendszerben a magasabb hatarkoltségu cég piaci részesedése és profitja
valéban kisebb). Feltessziik tehat, hogy c, < c,, ahol , jeldli az i-edik cég hatarkolt-
ségét. Végiil az egyszerliség kedvéért normalizéljuk a ,,nagy” cég hatarkoltségét nul-
lara, vagyis ¢, =0 < ¢, ahogy az 1. dbra szeml¢élteti a piacot.

1. dbra
A két vallalat és a kozombos fogyasztd a Hotelling-szakaszon

N K
f !
0 x5 1

Egy olyan fogyaszt6 hasznossagat, aki a szakaszon az x helyet foglalja el, és a ,nagy”
cégtol vasarol, a kovetkezo képlet irja le:

uy () =v+06,0—xt—p,,

ahol v a termékre vonatkozo rezervacios ar, p, a ,nagy” vallalat termékének az ara,
taz utazdsi koltség paramétere, amely egy egységkoltség. Végiil 6, egy indikatorfiigg-
vény: 1 az értéke, ha a cég készit ,zO0ldbeszamoldt™,™ és 0, ha nem készit ilyet. Ahogy
az a Hotelling-modelleknél szokdsos, feltessziik, hogy v elég nagy ahhoz, hogy a pia-
con minden fogyaszt6 vasaroljon egy terméket.

Ugyanennek az x helyet elfoglalé fogyasztonak a hasznossaga, ha a ,kis” cég-
tél vasarol:

uK(x) =v+6,0— (1—x) t=pp

ahol p, a ,kis” véllalat termékének az ara, O, pedig egy 6,-nel analég médon defini-
alt indikatorfiiggvény.

Az indikatorfiiggvények haszndlata azért hasznos, mert igy egyben leirhaté6
a harom allapot, amelyet vizsgalni szeretnénk. Az elsé a szabalyozas nélkiili, azaz
laissez faire allapot (6, = 6, =0), a masodik a jelenleg érvényben 1évé szabdlyozas sze-
rinti allapot, amikor csak a ,,nagy” cégnek kell részletes zoldbeszamolot készitenie
(6y=1, 6,=0), a harmadik pedig egy alternativ szabélyozas, amely a kisebb cégeket
is részletes zoldbeszamolo készitésére kotelezné (6, =6, =1).

" 76ldbeszdmolon értjiik, hogy a taxonémiarendelet értelmében a vallalkozasok beszdmolnak ar-
rél, hogy milyen médon és mértékben kapcsolddnak a kornyezeti szempontbdl fenntarthaténak mi-
nosiilé gazdasagi tevékenységekhez.
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Fontos feltevés, hogy a cégeknek a z6ldbeszamolo elkészitése egy fix koltséggel jar,
amit F-fel jelolink. A vallalatok profitjdban a bevételt a keresletiik hatarozza meg.
A ,nagy” vallalat kereslete x°, azaz annak a fogyasztonak a helyzete a szakaszon, aki
kozombos azirant, hogy a ,,kis” vagy a ,nagy” vallalat termékét vegye-e meg, vagyis
u, (x°) =u, (x°). A ,kis” vallalat kereslete igy 1 — x°. Ekkor a véllalatok profitja:

N
Ty =pyX —6,F,

TrK:(pK_CK) (1 _xs) _6KF'

A vallalatok a profitjukat maximalizaljak az araik megvalasztasaval, ami szimultan
torténik. A megoldashoz a jaték Nash-egyensulyanak fogalmat hasznaljuk.

A jelenlegi, 2022. januartdl hatdlyos szabalyozas hatasai

A modelliink 6 célja, hogy 6sszehasonlitsuk harom piaci helyzet joléti hatasait. Az elsé
a szabalyozas nélkiili, laissez faire allapot, amelyet viszonyitasi alapként hasznalunk
kétféle szabalyozashoz. Az els6 szabalyozas, amelyet vizsgalunk, az EU-ban 2022 elején
életbe lépett szabalyozas (EU [2021]), amely csak a nagyvallalatokat kotelezi részletes
z6ldbeszamoldra. A masodik egy alternativ szabalyozas, amely minden véllalatot z6ld-
beszamold készitésére kotelezne. A laissez faire helyzettel kezdjiik az elemzést. Ebben
az esetben feltevésiink tilmutat a CSRD-16l sz6l6 iranyelven - amely szerint 2026.
januar 1-jét6l az unids szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokkal rendelkez6 kis- és
kozépvallalkozasokat is fenntarthatdsaggal kapcsolatos beszamolasi kotelezettség ter-
heli -, ugyanis valamennyi véllalkozasra kiterjesztenénk a beszamolasi kotelezettséget.

Elbzetes szdamitdsok

A koz6mbés fogyasztd helyzete megkaphato az u, (x°) = u, (x°) egyenletbdl:

s :l-i-pK — Py +(6N_6K>6
2 2t '

Minél magasabb arat szab meg a ,nagy” vallalat, annal kozelebb keriil hozza
a k6zombos fogyaszto, tehat annal kisebb a kereslete. Ha viszont bevezeti a ,,nagy”
cég a zoldbeszamolot, az ellenfele pedig nem, akkor 6/2f-vel megné a kereslet a ter-
meéke irant, hiszen a fogyasztok értékelik az informaciot. Ezt felhasznalva a cégek
reakciofiiggvényei a kovetkezé alaktak:

 be +t+(8, =6, )0

Py (P¢) 5 ,

X

+c, +t— (6, — 6, )0
pK(pN>:PN K 2(N K) _
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A reakcidfiiggvények metszéspontjabdl a cégek egyensulyi araira a kovetkezo kép-
letek adodnak:
. Cx +(6N —6K)9
3
és
2¢, —(6N —(5K)0
3 .

Ezeket az egyensulyi drakat felhaszndlva a ,nagy” vallalat kereslete, azaz a k6z6mbos
fogyaszté egyensulyi helyzete:

x5 :l-i-CK +(6N _61<)9
2 6t '

Ha mindkét cég bevezeti a z6ldbeszamoldt, vagy egyik sem vezeti be, akkor a nagyobb
vallalat alacsonyabb arat hataroz meg, hiszen alacsonyabb a hatarkoltsége. Ennek
koszonhetden a piac tobb mint felét a ,,nagy” cég szolgalja ki (hiszen ¢, > 0), a ,,kis” cég
csak a maradékot, tehat valoban indokolt a ,,kis” és ,,nagy” elnevezés.

A tovabbiakban egy ujabb feltevéssel éliink: ¢, + 0 < 3t elégséges feltétele annak, hogy
az aszimmetrikus szabélyozds utan is aktiv maradjon a kisebb cég is (azaz x° < 1).

Ezeket az egyensulyi értékeket a profitfiiggvényekbe visszahelyettesitve az egyen-
sulyi profitok a kovetkezdk:

e +(6y —8,)0+3t]

px=t+

= 18¢ ok
2
¢, +(6,—0,)0—3t
RV

A szabdlyozds eldtti helyzet

Viszonyitasi alapként a szabalyozas nélkiili helyzettel kezdjiik az elemzést. Feltessziik,
hogy ekkor egyik vallalat sem készit részletes zoldbeszamolot (6, = 6,=0). Ekkor
a k6zombos fogyasztd helyzete egyszertien
xgo :l_i_PK_pN,

2 2t

ahol a 00 als6 index arra utal, hogy mindkét indikator értéke 0.
Ezt felhasznalva az egyensulyi arak:

c , 2c
pN:t—’_?K €s pK:t+TK’

amibdl a ,nagy” vallalat keresletére
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P
Xpy = —+—-
Y2 et
adddik, az egyensulyi profitokra pedig

. T )
18t 18t

N K

A nagyobb vallalatnak tehat nemcsak a piaci részesedése, hanem az egyenstlyi
profitja is magasabb, mint a kisebb vallalaténak. A fogyasztoi tobblet egyensuly-
ban a hasznossagok lokacid szerinti integraljaként kaphatd. Ennek az az oka, hogy
a Hotelling-féle lokaciés modell esetében minden fogyasztd rezervacids ara megegye-
zik, a fizetett ar is megegyezik, viszont az utazasi koltségeik valtoznak a lokacio sze-
rint. Ezért van sziikség az aggregalt fogyasztoi tobblet kiszamitasdhoz integralasra,
méghozza a hasznossagi fiiggvény lokacié szerinti integraljara. A fogyasztéi tobblet
igy nem mas, mint a fogyasztok mértéke (egy) szorozva a rezervaciés arukkal minusz
az arral, és ebbdl kell kivonni az sszes utazasi koltséget, aminek meghatdrozasahoz
az alabbi integralszdmitast kell hasznélni:"

S

X0 2
c

1
5, ¢
CSyy = | uy(x)dx+ [ uy (x)dx=v——t -5 42,
” ~[ v() lﬁ () 4 2 36t
Az ossztarsadalmi jolétet pedig a fogyasztoi tobblet és a két cég profitjanak osszege-
ként definialjuk, ahogy az a piacelméletben szokdsos. Ertéke a szabalyozis nélkiili

allapotban:

1 5¢2
W, :v—ft—C—K—F&.
4 2 36t

Az aktudlis szabdlyozds melletti helyzet

Ebben az alfejezetben az EU-ban 2022. januar 1-jén bevezetett szabalyozas melletti
egyensulyt vizsgaljuk (EU [2020]). A szabalyozas hatasara a nagyvallalatoknak részle-
tesebb beszamolot kell késziteniiik, mint a kisebb véllalatoknak. A modelliinkben ez
ugy jelenik meg, hogy 6, =1és 6, =0. A ,,nagy” vallalat 4j egyensulyi kereslete ekkor:

1 ¢, +0
e ad
2 6t
A szabalyozdas melletti egyensulyi arak:
0 2c, —0
pN:thC’”L és  p,=t+ CK3 ,

amibdl a szabdlyozds melletti egyenstlyban a fogyasztoéi tobblet:

' Ezt a szamitasi modot alkalmazza példaul Montes és szerzétdrsai [2019] is.
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1 s , -
qu(x)dx:V_it_cKJre +18;(69t ) 260

CS,, = fuN (x)dx+
0 %o
Erdekes és fontos lesz a kés@bbi eredmények értelmezésekor, hogy CS,, a fogyasz-
tok zoldmagatartas paraméterének novekvé és konvex fiiggvénye. Ennek oka, hogy
a zoldmagatartas novekedésének két, egymast erdsit6 hatdsa is van. Egy magasabb
0 egyrészt kozvetleniil noveli a fogyasztdi hasznossagot, masrészt pedig megnoveli
a ,nagy vallalat piaci részesedését, vagyis azon fogyasztok szamat, akik élvezhetik
ezt a megnovekedett hasznossagot.
Az Ossztarsadalmi jolét a szabdlyozds mellett:

5¢% +560* +18t(0—c, )+10c 6

A szabdlyozas joléti hatdsai

A kovetkezdkben 6sszehasonlitjuk a fenti két dllapotban kiszdmolt egyensulyi hely-
zetet, igy szemléltetve az jj taxondmiarendelet szerinti szabalyozas joléti hatdsait. Az
1. LEMMA az Uj szabalyozas fogyasztoéi tobbletre vonatkozé hatdsat irja le.

1. LEMMA o A fogyasztéi tobblet mindig novekszik a taxonomiarendelet szabdlyozd-
sdnak hatdsdra a laissez faire dllapothoz képest.

B1zoNYITAS « A fenti CS, és CS képletekbdl kozvetlen kiszamithato, hogy

0(2c, +18t+0) 0
36t

Az eredmény intuitiv, hiszen a fogyasztok értékelik a részletesebb zoldbeszamolot,
ami megjelenik a hasznossagfiiggvényiikben is. Minél erésebb a zoldmagatartasuk
(azaz @ minél magasabb), annal nagyobb ez a joléti novekedés.

A szabalyozas 6ssztarsadalmi joléti hatdsa Osszetettebb kérdés. A kozvetlen pozitiv
hatas, a megnovekedett fogyasztdi jolét mellett még két hatast is figyelembe kell venni.
Egy masik kozvetlen, méghozza negativ hatas a szabalyozds bevezetésének F koltsége,
amely joléti veszteséget okoz. Végiil van egy kozvetett hatas is, mivel a szabalyozas
aszimmetrikus jellege miatt megvaltoztatja a piaci részesedéseket. Ez a kdzvetett hatas
a paraméterek fliggvényében lehet pozitiv vagy negativ is.

CS,, —CS

10— S0 —

2. LEMMA o A taxonomiarendelet szabdlyozdsinak hatdsdra akkor és csak akkor né
a tarsadalmi jolét a laissez faire dllapothoz képest, ha a tarsadalom zéldmagatartdsa

~ 1
megfeleléen magas szintii, vagyis 0 > 0 = g(—5CK —9t + \/25c12< + 90(2F +c, ) +81t° )
B1zoNYITAS o A tarsadalmi jolét valtozasat a kovetkezé képlet irja le:
0(10c, +18¢ +50)

TVVlO_TVVoo: 36t —F,
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ami a fenti okok miatt pozitiv és negativ is lehet. Ez az érték akkor és csak akkor
pozitiv, ha 6> 6.

Konnyen belathato, hogy a f kiiszobérték mindig pozitiv, és novekszik F-ben, hiszen
a kovetkezével ekvivalens:

A1
0= 5[_5CK —9t+\/(551< +9t)2 +180Ft |.

A képlet azt mutatja, hogy a zoldmagatartasnak elég erésnek kell lennie ahhoz, hogy
a szabalyozas novelje a tarsadalmi jolétet. Tovabba minél magasabbak a szabalyo-
zéssal jaro koltségek, annal erésebbnek kell lennie a z6ldmagatartdsnak, hogy kom-
penzalni tudja a koltségek negativ hatdsat. Bar a fogyasztdi tobblet mindig magasabb
a szabalyozas hatasara, mégis ha a z6ldmagatartas nem elég erds, akkor a szabalyo-
zassal jaro fix koltség annyira lecsokkenti a ,nagy” vallalat profitjat, hogy azt a meg-
novekedett fogyasztoi tobblet nem tudja ellensulyozni.

Egy alternativ szabdlyozds hatdsai

A kovetkezokben egy alternativ szabalyozasi javaslat joléti hatasait vizsgaljuk. Azt
a helyzetet vetjiik 6ssze az el6z6 két allapottal, amikor mérettdl fiiggetleniil minden
cégre kiterjed a szabalyozas. A modelliinkben ez gy jelenik meg, hogy mind a ,,kis”
cégnek, mind a ,nagy” cégnek kotelessége zoldbeszamoldt késziteni, vagyis 6, = 6, = 1.
Ekkor mindkét cég élvezi a megnovekedett fogyasztoi hasznossagbdl adodo elényoket,
viszont mindkét félnek viselnie kell a megnovekedett fix koltségeket.

Amikor mindkét cégre vonatkozik a szabalyozas, egyik cég sem lesz pusztan
a szabdlyozas hatasara a masikhoz képest vonzobb a fogyasztok szamara, ezért az
egyensulyi fogyasztd helyzete és az egyensulyi drak megegyeznek a szabalyozas
eldtti allapotéval:

s 1 ¢

X, =—+— és
2 6t

c i 2c
pN:t"i_?K €s pK:t+TK’
ahol a 11 als6 index arra utal, hogy mindkét indikator értéke 1.

Ennek az az oka, hogy a Hotelling-modellben az egyensulyi arak és az egyensulyi
allokacio fiiggetlen a fogyasztok rezervacids aratdl, ha ez a két termék esetében meg-
egyezik — akarcsak a szabalyozas nélkiili allapotban és szimmetrikus szabalyozas ese-
tében is. A két vallalat egyensulyi profitja ebben a helyzetben:

(ce +3t) e (e —3t)

= és m, =
18t K 18t

N
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Lathato, hogy mivel a kisebb vallalatot érzékenyebben érinti a megnovekedett szaba-
2
¢ —3t
lyozasi koltség, csak akkor marad mindkét vallalat aktiv a piacon, ha F < <K18t>’
egyébként a kisebb vallalat csédbe megy. Mivel az ilyen szabdlyozas nyilvanvaléan
nem lehet a szabdlyozo6 hatdsag célja, mostantdl feltessziik, hogy ez a feltétel fennall.

A fogyasztoi tobblet egyensulyban:

x5 2
dx—i—f dx—v—ét— g Sk g,
' 4 2 36t

ami éppen @-val magasabb, mint CS,. Ennek oka, hogy mind a szabalyozas nélkiili
allapot, mind az ebben a fejezetben vizsgalt szabélyozas szimmetrikusan hat a val-
lalatokra, ezért a piaci részesedéseik nem valtoznak, viszont az egységnyi mértékui
fogyasztok mindegyikének #-val nd a hasznossaga.

Az 6ssztarsadalmi jolét pedig a fogyasztoi tobblet és a két cég profitjanak ossze-
geként:
TWH:v—lt =+ K+9 2F,

4 2 36t

ami éppen egyenlé TW, + 0 — 2F-fel. Ez az eredmény is intuitiv: a szabdlyozas hata-
sara a megnovekedett fogyasztdi tobbleten (0) kiviil a cégeknek 6sszesen 2F koltsége
keletkezik. Ezek alapjan konnyen 6sszehasonlithato az alternativ szabalyozas és a sza-
balyozas nélkiili dllapot, ezt foglalja 6ssze a 3. LEMMA.

3. LEMMA e« Ha a taxonémiarendelet szabdlyozdsdt kiterjesztenék a kis- és kozépvdl-
lalatokra, annak hatdsdra a laissez faire dllapothoz képest mindig néne a fogyasztoi
tobblet, de csak akkor eredményezne tarsadalmi joléti novekedést, ha a zéldmagatar-
tds elég erds a fix koltségekhez képest.

Az alternativ szabalyozast érdekesebb és kevésbé egyértelmd a jelenlegi szabalyo-
zas melletti allapottal 6sszevetni. Fogyasztdi tobblet szempontjabol fontos meg-
figyelni, hogy CS,, linedrisan novekszik 0 szerint, mig CS,, négyzetesen né a fent
ismertetett hatasok miatt.

Az alternativ szabalyozas a jelenleginél akkor és csak akkor eredményez magasabb
fogyasztdi tobbletet, ha

0(18t —2c, —0)
0<C8 —C8y ==

Ez az egyenlétlenség csak akkor teljesiilhet, ha 6 < 18t — 2¢,. Azaz amennyiben
a fogyasztok zoldmagatartasa nagyon erds, vagy a vallalatok kozti aszimmetria (c, )
nagy, akkor a kisebbik véllalat szabalyozasanak hatdsara rosszul jarnak a fogyasztok.
Azintuicidja ennek az eredménynek az, hogy aszimmetrikus szabalyozas mellett elég
nagy lehet a hatékonyabb vallalat piaci részesedése ahhoz, hogy a hatékony vallalat
alacsonyabb arai ellensulyozzak azt, hogy a ,.kis” vallalat relative kevés fogyasztdja
nem részesiil a zoldbeszamold elényeibdl. Tarsadalmi joléti szempontbdl az alternativ
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szabalyozas mellett eggyel tobb cégnek kell a fix koltséget fizetni, a cégek piaci része-
sedése egyenldbb az aszimmetrikus szabalyozashoz képest, és minden fogyasztd
élvezi a z6ldbeszamolo el6nyeit.

Az alternativ szabalyozas a jelenleginél akkor és csak akkor eredményez magasabb
tarsadalmi jolétet, ha

0(18t —10c, —50)
0<TW, —TW, = —F
36t

Konnyen belathato, hogy ez csak akkor teljesiilhet, ha 18¢ > 10c,. Egybél adodik tehat,
hogy c,> 1,8t esetén a jelenlegi, aszimmetrikus szabalyozas vezet magasabb tarsa-
dalmi tobblethez. Ennek oka, hogy a két vallalat koz6tti nagy hatékonysagkiilonb-
ség esetén, a mar targyalt okok miatt, nagyon vonzé az aszimmetrikus szabalyozas,
amely a ,,nagy” vallalat részesedését noveli.

Ha a két vallalat hatékonysdga viszonylag hasonlo, vagyis ¢, < 1,8t, akkor
0<TW,, — TW,, a kovetkezével ekvivalens:

. (=S¢ +9t)

0<0<0 és =F,
180t
ahol
1
0= 5[—5cK +9t—\/(—56K +ot) —180Ft]
és

0= 1[—5CK +9t+ \/<—5CK +ot) —180Ft].

° (e =3t) _ (=Sec+9t)

18t 180t

ezért a részvételi korlat minden F<F esetén teljesiil. A fenti kifejezésbél latszik az
az intuitiv eredmény is, hogy amennyiben a fix koltség, F nagyon magas, akkor az
Ossztarsadalmi jolét szempontjabdl nem éri meg mindkét vallalatot szabalyozni. Az
1. ALLITAS foglalja Ossze a f6 eredményeinket az alternativ szabdlyozas tarsadalmi
joléti hatasairol.

Fontos megjegyezni, hogy c, < 1,8t esetén teljesiil, hogy F,

1. ALLITAS o A modell szerint tdarsadalmi joléti szempontbol akkor érdemes mindkét
vallalatra kiterjeszteni a jelenleg aszimmetrikus szabdlyozdst, ha 1. az nem tul drdaga
(F<F),2.a,nagy”vdllalat és a , kis” vdllalat kozti hatékonysdgkiilonbség nem til nagy
(cy < 1,89), és 3. a fogyasztok zoldmagatartdsa viszonylag magas (0 <60 <0).

A 2. dbra illusztralja a zoldmagatartas hatasat a tarsadalmi jolétre kiilonbo6z6 szabalyo-
zasok, valamint az egyik legérdekesebb paraméteregyiittes mellett. A fekete szaggatott
vizszintes vonal a laissez faire allapotot jeloli, amikor a zoldmagatartas nem befolya-
solja a tarsadalmi jolétet, mert egyik cég sem készit részletes beszamolot. A fekete gorbe
a jelenlegi szabalyozas melletti joléti szintet mutatja, amely négyzetes és konvex médon
novekvo 6 szerint. A sziirke szaggatott egyenes pedig az alternativ szabalyozas melletti
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2. dbra
Tarsadalmi jolét a zoldmagatartas fiiggvényében kiillonboz6 szabalyozasok mellett
(v=10,t=1,F=0,1,c,=0,5)

T™W
13 4
12 4
...... TW,,
11 A — TW,,
W,
10 4
L p T L e e e e e e r e E e e R EA AR ERAEaREEANERREAERAERREEaERaNEREEasERsEraEenn
9 T T T T T — 0

0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0

értékeket jeloli. Megjegyezziik, hogy az abrahoz felhasznalt paraméterek egy olyan pia-
cot mutatnak be, ahol a termékdifferenciacié mértéke viszonylag jelentds (t értéke magas
c,-hoz képest), de az 1. ALLITAs eredményei altalanosabbak ennél.

A 2. abrdbdl jol lathato, és dltaldnosan is igaz, hogy a térsadalom nagyon alacsony
z6ldmagatartasa mellett (6 < 6) a tarsadalmi joléti szempontbdl optimalis megoldas
a szabalyozds mellézése. Ennek oka, hogy az el6nyokhoz képest magas a szabélyozas
fix koltsége. Kissé magasabb zoldmagatartas mellett 6<0< 9) a jelenlegi szabalyo-
zas optimalis. Ha a zoldmagatartas még magasabb (6 <6 <6), akkor érdemes még
akis- és kozépvallalatokat is zoldbeszamolo készitésére kotelezni. Végiil, talan meglepd
médon, ha a z6ldmagatartis nagyon magas (6> ), akkor ismét a jelenlegi szabalyozas
az optimalis. Ennek oka az aszimmetrikus szabalyozas mar tobbszor hivatkozott eld-
nye, azaz, hogy tobben vasaroljak a hatékonyabb vallalat olcsobb termékeit. Végiil meg-
jegyezziik, hogy vannak olyan paraméterek, amelyek mellett az utolsé metszéspont ()
mar a kordbbi feltevéseink altal megengedett legmagasabb érték (3t — c, ) felett talalhato.
Ekkor az aszimmetrikus szabalyozas értelemszertien csak a zoldmagatartds kozepes
értékei mellett optimalis, a z6ldmagatartas legmagasabb megengedett értékei mellett
érdemes Kiterjeszteni a szabalyozast a kis- és kozépvallalatokra is.

Osszefoglalds

Kutatdsunk soran arra kerestiik a valaszt, hogy a jévore vonatkozodan érdekeltek lesz-
nek-e a nagyvallalatok mellett a kis- és kozepes vallalkozoi szektor szerepldi abban,
hogy hozzajaruljanak a fenntarthatosagi célokhoz. Véleményiink szerint vallalkozasi
formatdl fiiggetleniil a gazdalkodoknak meghatarozo szerepiik lesz a kornyezeti ter-
helés minimalizalasaban, k6zos érdek a klimasemleges Eurépai Uni6é megteremtése,
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ami csak egyiittes Osszefogassal érhetd el. Modelliinkben a taxondmiarendelet cim-
zettjei gazdasagi, kornyezeti és tarsadalmi attitiidjeinek mozgatérugoit vizsgaltuk.
Hosszu tavon vélelmezziik a piac 6nszabédlyozé miikodését, azonban szabélyozassal
a fenntarthat6sag folyamata felgyorsithato.

Jatékelméleti modelliinkben harom piaci helyzet lehetséges joléti hatasait vizsgaltuk:

a) a szabalyozas nélkiili allapotot,

b) a jelenleg érvényes szabdlyozast, amikor is csak a ,nagy” vallalatokra nézve
kotelezd érvényti a fenntarthatdsagi célok érdekében tett intézkedések bemutatasa,

¢) azt a helyzetet, amikor valamennyi vallalkozasra nézve kotelez érvényiivé valna
a beszamolasi kotelezettség.

F6 eredményiink, hogy a tarsadalom z6ldmagatartasinak névekedésével érdemes
lehet a kis- és kozépvallalati szektorra is kiterjeszteni a tarsadalmi jolétet maximali-
z4al6 szabdlyozast. Piacelméleti modelliinknek vannak korlatai, egyrészt a Hotelling-
modell miatt csak két vallalat versenyét modelleztiik, masrészt a keresletet adottnak
tekintettiik. A szabalyozas bevezetésének fix koltségére vonatkozdan nem végez-
tiink szamitasokat, feltételezziik, hogy az a kis- és kozépvallalati szektorra bevétel-
aranyosan nagyobb terhet r6, mint a nagyvallalatokra. A zo6ldmagatartast kizarolag
a fogyasztok hasznossagdban megjelené kozvetlen tényezdként vettitk szamitasba,
ugyanakkor jo néhany tényezé6vel lehetne még szamolni.

A modell korlatai ellenére meggy6z6désiink, hogy ennek a leegyszerfisitett piacelmé-
leti modellnek is van jelentésége. Tovabbi kutatasokkal a modell korlatai finomithatok.
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