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SIMONOVITS ANDRAS

Elettartamrés, indexalas és
korspecifikus nyugdijeloszlas

A nyugdijak eloszlasa minden tb-nyugdijrendszer fontos jellemzdje. Az életkor
szerinti eloszlas kiilonosen fontos, mert az idgsebb nyugdijasok nem tudjak olyan
konnyen kiegésziteni jovedelmiiket, mint a fiatalabbak. Az indul6 nyugdijak adott
eloszlasa esetén két tényezo sajatosan befolyasolja a mar megallapitott nyugdijak
eloszlasat: 1. az indexalas tipusa; 2. az élettartamrés (milyen mértékben csokken
a mortalitas a kereset fiiggvényében). A jelen cikkben egy olyan modellt allitunk
fel, amelyben az indulé nyugdijak keresetaranyosak. Megmutatjuk, hogy a feltételes
atlagnyugdij-életkor fiiggvény alakja az 1. és a 2. tényezé viszonyatdl fiigg.*
Journal of Economic Literature (JEL) kod: H55.

Bevezetés

Mivel a kotelez6 nyugdijrendszer egyik legfontosabb feladata az idGskori szegénység
kikiiszobolése, ezért a nyugdijeloszlas a nemzetkozi szakirodalom egyik legfonto-
sabb kérdése volt és maradt. Témank szempontjabol kiilondsen érdekes a nyugdijel-
oszlas életkor szerinti vizsgalata. Az 1. dbrdn bemutatjuk, milyen hihetetleniil sz6-
rédnak (és éppen ezért kétes értékiiek) a fiatalabb és az id6sebb nyugdijasok relativ
jovedelmi helyzetét mutatd aranyok. Példdul néhany évvel ezeldtt a statisztika sze-
rint Lengyelorszagban és Magyarorszagon alig volt kiilonbség a fiatalabb és az id6-
sebb nyugdijasok jovedelme kozott, Csehorszagban, Németorszagban és Svéjcban
az utdbbi jelentdsen elmaradt az el6bbitdl.

A magyar nyugdijak eloszlasat modszeresen els6ként Martos [1994] és Major-
Martos [2000] vizsgalta — elsésorban a keresetek eloszlasanak fiiggvényében. Akko-
riban a nyugdijrendszer erésen degressziv volt, viszont a mar megallapitott nyug-
dijak kovették a béreket, ezért nem kellett megkiilonboztetni az indulé és a mar

* Ezt a kutatast az NKF 129078. szdmu palyazata tamogatta. Koszonetet mondok Krémer Baldzs-
nak, Székely J. Gdbornak és Toth Janosnak, valamint egy névtelen lektornak egy korabbi véltozathoz
fizott értékes megjegyzéseikért.
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1. dbra
A fiatalabb és az id6sebb nyugdijasok relativ jovedelmi helyzete néhany OECD-orszagban
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Forrds: OECD [2019] 7.1. tablazat.

megallapitott nyugdijakat. Mivel a magyar indulé nyugdijak egyre inkabb kereset-
aranyosak, a mar megallapitott nyugdijak viszont arkovet6k, ma mar a kor szerinti
megkiilonboztetés elengedhetetlen. E tanulményban a keresetardnyos és részlege-
sen bérindexalt nyugdijrendszerre szoritkozunk, amelybe sz€lsé esetként a tiszta
arindexalt nyugdij is belefér.

Egyéni szinten az indul6 nyugdijak a korabbi keresetektdl fliggnek, valamint
- parhuzamos életkereseti palyakat feltételezve — a nyugdijazas éve el6tti kereset-
dinamikatol. Magyarorszagon a mar megéllapitott nyugdijak — a 2000 6ta érvé-
nyes részleges, majd 2010-t6l teljesen elmaradt bérindexalds miatt — leszakadnak
a bérektdl (Simonovits [2018]). Tdrsadalmi szinten azonban egy jelentés ellenten-
dencia hat: a kisebb kereset(i/nyugdiju emberek gyorsabban halnak meg, mint
a tobbiek, emiatt alakul ki az igynevezett élettartamrés. A hazai kozgazdasagi
szakirodalomban els6ként Molndr-Hollosné Marosi [2015] dokumentalta, hogy
a nagyobb nyugdijat élvezdk statisztikusan tovabb élnek. Ebbdl el6szor Krémer
[2015] vont le egy érdekes kovetkeztetést: a nyugdijak teljes allomanyanak elosz-
lasa szimmetrikusabb, mint a kereseteké, pedig egy keresetaranyos nyugdijrend-
szertdl hasonld aszimmetriat varnank.

Krémer Balazs észrevételét tovabbgondolva, felvetédik a kérdés: milyen a korspe-
cifikus nyugdijeloszlasok sorozata, és azon beliil milyen alaku a korspecifikus atlag-
nyugdij—életkor fiiggvény? Ezt egy megfelelden atalakitott tablazatban mutatjuk be
(lasd kés6bb 2. tabldzat), amely a magyar férfinyugdijak nagysag és életkor szerinti
egylittes eloszlasat kozli — a néi eloszlas kevésbé jellegzetes, ezért ezt kihagyjuk (vo.
Simonovits [2022a] F11. tablazat). Lathato, hogy — még a korai alacsony nyugdijakat



ELETTARTAMRES, INDEXALAS ES KORSPECIFIKUS... | 1159

figyelmen kiviil hagyva is - az atlagnyugdij-életkor sorozat valéban hullimzik. Per-
sze az ebben a tablazatban szerepld adatokra szamos tényez6 hatott.

Ezen a ponton bevezetjiik a bérindexsuly fogalmat: ez egy 0 és 1 kozotti szam, amely
megmutatja, hogy a mar megallapitott nyugdijak éves emelésében mekkora az atlagos
nett6 béremelkedés stlya. (1993 és 1999 kozott ez a suly 1 volt, 2000 és 2009 kozott 0,5,
ésazodta 0.) Egy viszonylag egyszert példan azt mutatjuk meg (4. és 5. tdabldzat), hogy két
kereseti osztalyba sorolva a dolgozokat és két korosztalyba sorolva a nyugdijasokat hogyan
tiigg a régebbi és az tjabb nyugdijatlagok, illetve szordsok ardnya az élettartamréstdl és
abérindexsulytdl. Példaul 4,5 éves rés és bérindexalas esetén a nevezett nyugdijhanyados
4/3; nulla rés és arindexalas esetén a nevezett nyugdijhanyados csak 3/4.

Folytatasként egy évjarati modellel azt nézziik meg, hogy adott realbér-novekedési
palya esetén milyen alaku a (korspecifikus) nyugdijatlag—életkor gorbe. A kifejtésnél
kilenc egyszerisit6 feltevést sorolunk fel, amelyekbdl a valosagban egy sem teljesiil -
még kozelitéleg sem. Mégis érdekes a modell, mert megvilagitja az élettartamrés és
a bérindexsuly szerepét a nevezett gorbe alakitasdaban. Viszonyitasi alapul szolgalhat
az az eset, amikor nincs élettartamrés, és a bérindexsuly egyenld 1-gyel: a korspe-
cifikus nyugdijatlag fiiggetlen az életkortdl. Ha viszont figyelembe vessziik a rést és
arészleges bérindexaldast, akkor a ketté mértékétdl fiiggden hat az életkor a korspeci-
tikus nyugdijatlagra. Bar explicit médon nem vonunk le nyugdijstratégiai kovetkez-
tetéseket, utalunk Simonovits [2022a]-ra, amely hasonl6 kérdéseket vizsgal a nyug-
dijtervezés szempontjabol.

Tavirati stilusban targyaljuk ide kapcsolddé korabbi irasaimat. Simonovits—Lacké
[2021] az élettartamrés hatasat mutatta be az alap- és az aranyos pillért kombinalo,
kevert nyugdijrendszeren beliili Gjraelosztasra. Simonovits [2021] attekintést nyuj-
tott az egész témakorrdl, egy ponton kitérve a bérindexalt nyugdijakra. Simonovits
[2022b] az élettartamrés hatasat mutatta ki a jarulékplafonra. A korabbi cikkek hivat-
kozasait csak a Sheshinski-Caliendo [2021] cikkel egészitjiik ki, amely nagyon egy-
szerli, de mégis kalibralt modellel vizsgalta az élettartamrés hatasat az amerikai tb-
nyugdijrendszerbeli Gjraelosztasra.

Az 1. tabldzatban 6sszehasonlitjuk az idézett modellek sajatossagait (+ jelzi a tulaj-
donsag jelenlétét, — a hianyat, a + a modellcsaladon beliili valtakozasat).

1. tabldzat
Néhany modell 6sszehasonlitasa

Modell Kevert nyugdij Evjarat Indexalas Plafon
Simonovits [2018] + + + _
Simonovits [2021] + - + _
Simonovits-Lacké [2021] + - - _
Simonovits [2022b] - - - +
Jelen tanulmany - + + _

Forrds: sajat szerkesztés.
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A tovabbiakban el6szo6r bemutatjuk az empirikus adatokat, majd egy nagyon egy-
szerl példan szemléltetjiik az tjabb és régebbi nyugdijak kérdését, ismertetjiik évja-
rati modelliinket. Végiil kovetkeztetéseinket kozoljitk. A Fiiggelék els6 része a nume-
rikus szamitasok hatterét irja le, masodik része pedig megmutatja, hogyan médosul
a nyugdijatlag—életkor gorbe alakja a rés elhanyagolasa esetén.

Empirikus adatok

A 2. tabldzat a 2019-ben nyugdijban 1évé magyar férfiak életkor és nyugdij szerinti
eloszlasat mutatja, megfelel6 normalds utan. Sokkal jobb mutatdkat készithetnénk,
ha hozzaférhetnénk a részletesebb adatokhoz. A szélsé korosztalyoktdl eltekintve,

2. tdblazat
A 2019-ben nyugdijas férfiak létszamanak nyugdij és életkor szerinti szazalékos eloszlasa

Nyugdjj -64  65-69 70-74 75-79 80-84 85-89 90-94 95- Atlagos Relativ
(ezer forint) Korosztaly el(egl‘:;)r g(zf;gzoarllésli;g
10 4,0 0,9 1,0 1,2 1,4 1,2 0,9 0,9 68,0 1,7
30 25,6 1,8 1,2 0,9 0,6 0,5 0,3 0,1 63,3 6,6
50 17,0 3,7 2,5 1,8 0,9 0,2 0,4 0,4 64,9 5,7
70 14,1 9,9 7,7 6,1 3,8 2,3 2,9 3,7 68,0 8,9
90 9,6 154 154 15,8 13,9 11,2 8,8 7,3 71,3 13,8
110 57 144 143 164 194 18,1 15,6 12,2 72,9 13,3
130 3,6 12,3 12,2 13,5 15,8 16,7 17,0 16,2 73,3 11,1
150 7,1 10,0 10,1 10,9 12,8 13,6 13,9 16,5 72,3 10,0
170 3,4 7,6 8,2 92 10,1 10,3 11,4 12,1 73,0 7,4
190 2,4 5,9 6,7 7,9 8,4 7,7 9,0 9,5 73,3 5,9
210 1,8 4,5 5,2 6,3 5,6 6,5 7,2 7,8 73,3 4,5
230 1,4 3,2 3,9 4,1 3,1 4,5 4,8 56 72,8 3,2
250 1,2 2,5 3,1 2,4 1,9 3,0 3,2 3,3 72,1 2,3
270 1,0 1,9 2,5 1,4 1,1 1,8 1,9 1,7 71,3 1,7
290 0,7 1,4 2,0 0,8 0,5 1,1 1,2 1,2 70,8 1,2
310 1,5 4,6 3,9 1,4 0,7 1,3 1,4 1,5 69,5 2,8
Népességarany 22,2 28,2 20,4 14,8 82 44 15 03 - 100

(szazalék)
Atlagnyugdij, 86,5 140,9 146,8 141,2 140,4 1499 1540 157,6 130,6 -
ezer forint/ho

Relativ szoras 0,775 0,484 0,461 0,410 0,369 0,368 0,357 0,346 - -
(szazalék)

Forrds: sajat szerkesztés KSH [2020] 11.6. tablazat alapjan.
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a tobbi korosztaly 6t évet fog at: a legfeljebb 64 évesekkel kezdve a legalabb 95 évese-
kig. A legtiatalabb és alegidGsebb nyugdijosztalyok atlagéletkorat nem ismerjiik, ezért
onkényesen 62 és 97 évet irtunk a helyiikre. A nyugdijosztalyok 20 ezer forint kozok-
kel haladnak, a 20 ezer forint alattiak utdn a 30 & 10 ezer forint, ..., egészen a 300 ezer
forint f6lottiekig. A legkisebb és alegnagyobb nyugdijosztalyok atlagat nem ismerjiik,
ezért onkényesen 10, illetve 310 ezer forintot irunk a helyiikre.

A korspecifikus eloszlasokat a korosztalyoszlopok adjak, az egyes oszlopok elemei-
nek osszege kozelitleg 100. Az utolsé eldtti oszlop a nyugdijosztalyok atlagos életkorat
adja meg, az utolsé oszlop pedig szazalékos részesedésiiket: példaul a 130 ezer forintos
sorban 73,3 év, illetve 11,1 szazalék. Az adott soron beliili szamok viszont a megfeleld
korosztaly sulyat az adott nyugdijsavon beliil: példaul a 80-84 éves, 130 ezer forintos
nyugdijasok sordban 15,8 szazalék. Témank szempontjabol a harom legfontosabb ész-
revétel a peremsorokbdl, illetve az utolsé el6tti oszlopbol olvashato ki:

a) az életkor elérehaladtaval el@szor 141-rél (65-69 év) 147 ezer forintra (70-74 év)
emelkedik, majd 140-r6l (80-84 év) 158 ezer forintra (95 év felettiek) emelkedik az
atlagnyugdij (lasd a d6lten szedett szamokat);

b) a relativ szordas a korral monoton csokken;

¢) a nyugdij novekedésével nem azonnal, hanem csak joval az atlag folotti 210 ezer
forintos osztalytdl kezd csokkenni az atlagéletkor.

Példa

Egy nagyon egyszerii példan mutatjuk meg azokat a bonyodalmakat, amelyeket adott
realbér-novekedési iitem esetén az élettartamrés és a részbeni bérindexdlas okoz
a korspecifikus nyugdijeloszlasban.

A nyugdijasok legfeljebb két idGszakig élnek, és a tipusok szdma 2, indexiik i=L, H.
A t=0-adik idészakbeli keresetiik w, <1 <w,, sulyuk f,, f,, >0, sulyuk &sszege
f. +f,=1. Aranyos nyugdijrendszer mikédik: b= (w, azaz b, <b, 5> 0 a jaradék-
szorzo. Stacionaritasi feltevésiink szerint az L-, illetve H-tipusok tulélési valdszint-
sége 0 <p, <p, <1.Redlértékben szamolva legyen gaz idészaki kumulalt novekedési
egyiitthato. A -1-edik idészakbol megmaradtak akkori indulé nyugdija b,g™" volt,
amely mostanra g'-szorosara novekedett: 0 =1 — ¢ jeloléssel, értékiik b,g . A nyug-
dijas népesség Osszetételét a 3. tdbldzat adja meg:

3. tabldzat

Nyugdijeloszlas

Tipus Fiatal (1) 1dés (p,)
Kiskeresett (f,) b, b, g‘e
Nagykeresett (f,,) b, b,g"’

Forrds: sajat szerkesztés.
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Az indul6 és a régebbi nyugdijak 4tlaga rendre

Bo :beL +beH és 51 — prLbL +prHbH -0
fopy+ fuby
Az elébbi akkor és csak akkor kisebb, mint az utébbi, ha

(beL+fH bH)(prL+prH)g0<prLbL+prHbH’

azaz bevezetve az = b, /b alsé—fels6 nyugdijaranyt és a m=p, /p, also—fels6 tulélési
aranyt, az egyenlStlenség egyszertisodik:

¢ < from+ fy —\

(fratfiu)(fim+ fir)

Csebisev-tétele szerint A > 1 (Simonovits [2017]). Ezért g=1 (stagndlas) vagy
t=1 (bérindexalas) esetén az egyenlétlenség mindig szigoruan teljesiil (kivéve a rés-
mentes ™= 1 esetet, amikor egyenléség all fenn). Adott g>1 (n6vekedés) esetén,
ahogy csokken a bérindexsuly, ugy novekszik a bal oldal. Két eset van: a) az egyen-
l6tlenség még . =0 esetén is teljesiil: g < A, ekkor az indexalastdl fliggetleniil is az id6-
sebbek atlagnyugdija nagyobb, mint a fiataloké. A b) esetben g > A, ekkor létezik olyan
t, €10, 1) bérindexsuly, amikor a két 4tlag egyenld, kisebb/nagyobb bérindexsulynal
aziddsebbek atlagnyugdija nagyobb/kisebb, mint a fiataloké: az élettartamrés, illetve
az elégtelen bérindexsuly hatdsa dominal.

A 4. tabldzatban szemléltetjiik a rés és a bérindexsuly hatasat a régi és az 0j atlag-
nyugdij aranyara. 15-15 éves hosszusagu idészakkal, p,, = 1/2 nagyobb talélési hanya-
dossal, valamint f, =2/3 és f, =1/3 relativ gyakorisdggal, illetve b, =1/4 és b, =1 0
nyugdijjal szdmolunk. Két paraméterérték valtozik: az élettartamrés: y=15(p,—p,)
és a bérindexsuly: ¢, mig az éves novekedési iitem g"** — 1=0,02 marad. A tdblazat bal
fels6 sarkdban nincs élettartamrés, és van bérindexalas, a két atlag azonos. Ahogy ,.elté-
riink a kalyhatdl”, a két atlag ardnya valtozik, a maximum a maximalis élettartamrés
és a bérindexalds parnal valosul meg: 1,333; a minimum pedig az élettartamrés hianya
és az drindexalds parnal valdsul meg: 0,743. Osszegezve: mind az élettartamrés, mind
a bérindex sulyanak emelkedése noveli az id6sebb-fiatalabb nyugdijas hanyadosat.

4. tabldzat
Elettartamrés, bérindexsuly és régi/aj dtlagnyugdij

Elettartamrés (év) Bérindexalas Vegyes indexalas Arindexalés
15(p,—py) =1 t=0,5 t=0
0,00 1,000 0,862 0,743
2,25 1,125 0,970 0,836
4,50 1,333 1,149 0,991

Forrds: sajat szerkesztés.

Végiil az 5. tdabldzatban kozoljiik a relativ szorasok hanyadosat a fenti 3 x 3 esetre.
A résmentes esetben a szérashanyadok azonosak az atlaghanyadosokkal, de a rés
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novekedésével (és a bérindexsuly csokkenésével) a szérashanyadosok csokkennek,
ahogyan Krémer [2015] mar megallapitotta.

5. tdbldzat
Elettartamrés, bérindexsuly és régi/tj nyugdij szorésai

Elettartamrés (év) Bérindexalds Vegyes indexalds Arindexalés
15(py —po) t=1 t=0,5 t=0
0,00 1,000 0,862 0,743
2,25 0,972 0,838 0,722
4,50 0,833 0,718 0,619

Forrds: sajat szerkesztés.

Evjérati modell

Elészor az évijarati modell feltevéseit, majd képleteit vezetjiik le, végiil stilizalt ada-
tokkal szamszersitjitk 6ket.

Feltevések

Mindenekel6tt kimondjuk a modell alapfeltevéseit. A valdsag nyilvanvaléan minden
ponton jelentésen eltér a feltevésektdl, de e feltevések segitségével képesek vagyunk
lényeges eredményeket bizonyitani.

1. Uniszex népesség: nem kiilonboztetjitk meg a férfiakat és a ndket.

2. Staciondrius népességeloszlas: minden évben ugyanannyi ember sziiletik, és
a korhatar elérése el6tt senki sem hal meg.

3. A korspecifikus halanddsag az életpalya-kereset csokkend fiiggvénye, de fiig-
getlen a nyugdijtol.

4. Mindenki az idében alland¢ korhatart elérve megy nyugdijba.

5. A realbérek novekedési iiteme idében allando.

6. A keresetek eloszlasa id6ben allando.

7. Az indulé nyugdijak az életpalya-keresetekkel aranyosak.

8. A mar megallapitott nyugdijak redlértékben az atlagos redlbér névekedési {ite-
mének meghatarozott részével emelkednek évente.

9. Az infldci6 kiszlirése nem hat a nyugdijak realértékére.

Képletek

Nincs inflacio, azaz dllandd arakon szamolunk. A naptari éveket t=..., —1,0, 1, ...
valtozo jeloli. A 0-adik évi helyzetre vagyunk kivancsiak, de feltessziik, hogy az ottani
E(w) zar6 kereseti eloszlas e(w) stirtségfiiggvénnyel érvényes korabban is és késdbb
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is, csak minden eleme g> 1-gyel szorzdédik évente. A 0-adik év tetsz6leges nyugdi-
jasat két szam jellemzi: a=0, 1, ..., A — 1, a nyugdijazas 6ta eltelt évek szama, maxi-
muma A; és w, ha a zard keresete wg * volt. Ekkor az a évvel korabban indulé nyug-
dijab, ,(w)= Bwg °, amely évente ¢’-val szorzédik, ahol . € [0, 1] a bérindexsuly, tehat
a 0-adik id6szakban a megfelel6 nyugdij (a 0 als6 indexet elhagyva):

b (w)=pwg ‘¢*=0g "w, 0=1—1>0.

Staciondrius népességet feltételezve, amelyben minden dolgozéi korosztalyt ugyan-
akkora és nagyszamu személy képvisel, az a évi tovabbélési valoszintiség p_(w), amely
a-nak csokkend, w-nek noévekvo fiiggvénye.

Jelolje £ (b) az a éve nyugdijba vonultaknak a t=0-adik évi nyugdij-striségtiiggvé-
nyét,ahol b >0 aminimalis nyugdij. E16sz6r eltekintiink a fokozatos kihalastdl. Ahhoz,
hogy alkalmazhassunk egy jol ismert tételt, sziikségiink van a bér-nyugdij inverz-
fiiggvényre: bevezetve a k, = 37'g" jelolést, w=k b , és a nyugdij-bér fiiggvény deri-
valtjara: ¢'(w)=1/k , amely allandé. Ekkor a kihalasmentes nyugdij-stirtiségfiiggvény

f‘ﬂ (bﬂ) = e(/iaba )Iﬁﬂ.

Masodik 1épésben feloldjuk a kihaldsmentességet: a év alatt egy w indexti dolgozd
p,(w/k ) valoszintiséggel éli tdl a ,,szitalast”, és a tényleges stirliség a tulélési valoszi-
niliség és a ,hullam”-slirliség szorzata a megfeleld szakaszon:

fa (bu> = pu (’iaba )fu (bu> = K/apa (’iuba >6<K’uba )

A legkézzelfoghatobb mutato az a évvel korabban nyugdijba vonultak ¢ =0-adik évi
atlagos nyugdija:

Ea = bafa (ba>dba'
/

Behelyettesitve a stirtiségfiiggvényt a varhatéérték-képletbe, adodik a korspecifikus
atlagnyugdij:

Ea = Hafbapa (Haba>e(ﬁaba ) dba'
bm

Szdmszertisités

A tovabbiakban megproébalunk szamszer valaszt kapni a korspecifikus nyugdijel-
oszlasokra, kiilonos tekintettel a hozzajuk tartozé nyugdijatlagokra. Mivel viszony-
lag sok egyszeriisit6 feltevéssel éltiink, nem érdemes a szamszerusité szemléltetést
valddi adatokra illeszteni.

Kiindulasként a kereseteloszlast egy o kitev6jii Pareto-eloszlassal adjuk meg:

E(w)zl—w”/w;, ahol o>1.
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A megfelel6 stirtiségtiiggvény
e(w)=ow/w’.

Normalasként 1-nek vessziik a varhato bért:
Ew= fwe(w)dw =1.

Ekkor w_= (0 —1)/o.
Masodik 1épésként az életkortol és keresettdl fiiggd tulélésivaloszintiség-fliggvényt
hatvanyfiggvénnyel kozelitjilk (Sheshinski-Caliendo [2021]):

pwW)=1— (@A), % >0,

A (v, 1)) paraméterpar értékét ugy valasztjuk meg, hogy a legfelsé és a legalso tized
varhato élettartamanak kiilonbsége realis legyen: y=1,1 és 1) =0,3. A 2. dbra mutatja
alegalacsonyabb és a legmagasabb decilis tulélési gorbéjét. Megemlitjiik, hogy a nyug-
dijban toltott évek szama a legalacsonyabb osztalyban L, = 17,2 és a legmagasabb osz-
talyban L, =20,6 év.

2. dbra

A legalacsonyabb és a legmagasabb decilis tulélési gorbéje
Talélési valoszintliség

1,1 A

—— Als6 decilis tulélési gorbéje
1,0

Felsé decilis tulélési gorbéje

0,9 1
0,8
0,7
0,6
0,5 A
0,4
0,3
0,2
0,1 -

0

Nyugdijazis
—r 1 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1T Ota eltelt
0123456 78 910111213141516 17181920 21 222324 2526272829 id6, év

A 3. dbra a haromféle indexdlas mellett ad6do, évjarattdl fiiggd atlagos nyugdijat
mutatja be a t = 0-adik évben. Kiilon megadjuk az atlagos nyugdijakat a brutto atlag-
kereset aranyaban. Arindexalas esetén 0,429, vegyes indexalas esetén: 0,472 és bér-
indexalas esetén 0,522. Az els6 és a masodik gorbe csokkend, a harmadik névekvo.



1166 | SIMONOVITS ANDRAS

3. dbra
Evjarattol fiiggé dtlagos nyugdij — haromféle indexdlds mellett

Atlagnyugdij
0,6

0,5

0,4

0,3
0,2 - N

—— Arindexalés

Vegyes indexalas

0,1

------ Bérindexalas

Nyugdijazds
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T Gta eltelt

T T T T T T T T T
01234567 8 91011121314151617181920212223242526272829 idé,év

Kovetkeztetések

Egy egyszert példa és egy egyszeri modell segitségével szamszerisitettiik, hogyan
hat az élettartamrés és a bérindexsuly egy keresetardanyos nyugdijrendszerben az élet-
korral kapcsolatos nyugdij-egyenlétlenségekre. Ha nincs rés, és teljes a bérindexa-
las, akkor a korspecifikus atlag allandé. Altalaban azonban két tendencia keresztezi
egymast: minél nagyobb a rés, annal inkabb emelkedik a korspecifikus nyugdijat-
lag; minél kisebb a bérindexstly, annal inkabb csokken a korspecifikus nyugdijat-
lag. Joléti szempontbdl egyik tendencia sem elényos. A méltanyos megoldas: az alap-
nyugdij bevonasa a keresetaranyos rendszerbe; minél nagyobb az alapnyugdij stlya,
annal kevésbé emelkedik az atlagnyugdij—életkor gorbe, ennek Gjraelosztasi hatasat
Simonovits—Lacké [2021] érintette.
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Flggelék

A numerikus szamitdsok hdtterérél

Ebben a fliggelékben bemutatjuk a Pareto-eloszlas I osztalyos kozelitését, amelyre
a numerikus integralasnal van sziikségiink. A felsé savhatarokat jelélie W,
E(W)=1-W; /W’, i=1,..,I, ahol o0>2,

és W, a minimumbér. Egyforma sulyu részekre osztjuk az E(-) eloszlast:

E(W,.):%:&.

Behelyettesitve a hatvanyfiiggvényt:
1—W, "W = 6i.
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Megoldjuk a felsé savhatarra vonatkozé implicit egyenletet:
W,

o
.\l *
(1 —ib ) /
Célszert lesz a savok kozépértékét az also és a fels6 savhatar mértani kozepének venni:

. [ g
w,=JyW_ W, i=1..,I é w= W,

oc—1

i 0

W' =W,"(1-i8), azaz W,=

Behelyettesitve a savhatarokat a savkozépbe, Gjabb zart képletet kapunk:
W= W,l(1— = 161 —i 5™

W,-at érdemes gy meghatarozni, hogy w,=o W, /(o — 1)-gyel egyiitt a bérek atlaga
1 legyen:

I

Zfiwi =1.

i=1

Belathato, hogy W,= (0 —1)/o.

A szamszerUsitésnél I=10-zel (decilisekkel) és o = —2 Pareto-kitev6vel dolgozunk.
Az F1. tabldzatban feltlintetjiik a savhatarokat és az osztalykézéppontokat.

F1. tabldzat
Savhatdrok és az osztilykozéppontok

A decilis sorszama Fels6 savhatar Osztalykozéppont

i W, w,
1. 0,527 0,513
2. 0,559 0,543
3. 0,598 0,578
4. 0,645 0,621
5. 0,707 0,676
6. 0,791 0,748
7. 0,913 0,850
8. 1,118 1,010
9. 1,581 1,330

10. - 3,162

Forrds: sajat szerkesztés.

Az indexdlds hatdsa élettartamrés nélkiil

A Fiiggeléknek ebben a részében bemutatjuk, hogyan médosulnak eredményeink,
ha nincs rés, azaz ha =0 és y=1,4. Az FI. dbra a hiromféle indexalas melletti
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résmentes évjarattol fliggo atlagos nyugdijat mutatja be. A 3. dbrdval 6sszehasonlitva
lathato, mi a rés hatasa.

FI. dbra
Korspecifikus nyugdijatlaggorbe, ha nincs rés
Atlagnyugdij
0,6
0,5 1
0,4 1
0,3 1
0,2 - -

—— Arindexélas

Vegyes indexalas

0,1 1

===ses Bérindexalas

Nyugdijazis
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T Ota eltelt

T T T T T T T T T
01234567 891011121314151617 18192021 2223 242526272829 id6,év
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