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SZEKFFY KLARA

Az europai villamosenergia-piac
atalakuldsa a megujulé energiaforrasok
térnyerésének hatasara

Az elmult 6t évben a megujulo energiaforrasok aranya a villamosenergia-ter-
melésben gyorsan novekedett. Ezt a folyamatot az Eurépai Unid, illetve az egyes
tagallamok a kedvezmények széles korével tamogattak. A megvaltozott piaci fel-
tételek kozott a héerémiivi kapacitasok egy része veszteségessé valt, és bezarasra
keriilt. A villamos energia piaci ara drasztikusan csokkent, és elvesztette beruha-
2as6sztonzé funkcidjat. A meguijulo energia volatilitasa kovetkeztében azonban
valtozatlanul sziikség van hagyomanyos héerémiivekre. A villamos energia ter-
melése és felhasznalasa teriiletileg egyre inkabb elvalik egymastol. A megujulé
energian alapulo kapacitasok bekapcsolasahoz a villamosenergia-vezetékhalézat
nagyaranyu kiépitésére van sziikség. A megujulo energia kozvetlen tamogatasa és
egyéb koltségei novelték a villamos energia végso fogyasztéi arat: a haztartasok
energiaszamlaja novekedett, az energiaintenziv agazatok nemzetkozi verseny-
képessége gyengiilt. A villamosenergia-szektor hagyomanyos nagyvallalatainak
gazdasagi eredményei radikalisan romlottak. Er6s6dott a hatosagi beavatkozas.
Journal of Economic Literature (JEL) kod: L94.

Az elmult években a megujuld energiaforrasok térhdditasa radikalis szerkezetatala-
kuldst inditott el az Eurdpai Unié villamosenergia-piacan. Ez az atalakulas tobb,
nem vart negativ folyamatot is kivaltott. A megujulo energia mennyiségi ndvekedése
id6ében egybeesett a villamos energia iranti kereslet — gazdasagi dekonjunktura altal
kivaltott — visszaesésével. E két valtozas eredményeként a villamos energia piaci ara
drasztikusan csokkent. Mivel a villamosenergia-termelésben felhasznalt foldgaz ara
valtozatlanul magas maradt, a foldgazlizemi héer6miivek miikodése veszteségessé
valt. Mara ezek a modern kapacitasok szinte teljesen kiszorultak az eurdpai villa-
mosenergia-piacrol. A villamosenergia-termelésben felhasznalt masik fontos primer
energia, a szén aranak névekedése joval kisebb volt, a széndioxid-kibocsatasi jogok
piaci ara — ezek nem vart jelentés tlkinalata miatt — zuhant, ezért a szénbazisu
erémiivek termelése gazdasagos maradt. Igy ezek a kérnyezetszennyezd és gyakran
alacsony hatékonysaggal miikodé kapacitasok tovabbra is tizemelnek.

A megujuld energia ardnyanak gyors novekedése mas, 4j ellentmondast is felszin-
re hozott: a megujuld energian alapuld villamosenergia-termelés erésen hullamzik,

Székffy Kldra kozgazdasz.



720 | SZEKFFY KLARA

a zokkendmentes villamosenergia-ellatas valtozatlanul megkdveteli a hagyomanyos
erémiivek rendelkezésre allasat, miikodését és hosszabb tavon e kapacitdsok moder-
nizalasat is. A villamos energia piaci ara azonban elvesztette beruhazasorientalo,
-6sztonz6 funkcidjat. A megujuldenergia-kapacitasok novekedése az energiaha-
l6zat gyors, nagyaranyu és igen koltséges bovitését is sziikségessé teszi. A zold-
energia timogatdsa és a piaci atalakuldssal egyiitt jaré egyéb koltségek — a villamos
energia végs6 fogyasztoi araba beépiilve - jelentésen novelik a fogyasztok terheit is.
A haztartasok energiaszamlaja az inflaciot meghaladé mértékben novekszik, az ipar
- és ezen beliill mindenekel6tt az energiaintenziv agazatok — nemzetkdzi versenyké-
pessége gyengiil. A piacrol kiszoruld, hagyomanyos, a villamosenergia-szektor min-
den vertikumat atfogd, integralt vallalatok nyereségessége szamottevéen romlott.
Ezért radikalis koltségesokkentésre, 1étszamleépitésre, folyo és jovébeli beruhaza-
saik csokkentésére és elhalasztasara, termelGeszkozeik egy részének értékesitésére
kényszeriilnek. A romlé gazdasagi helyzetben hozott gyors intézkedések azonban
csak a rovid tava stabilizalashoz elégségesek. Kozép- és hosszabb tavon az integralt
szolgaltatok tevékenységiik teljes atalakitasaval, arbevételitk és nyereségiik draszti-
kus zsugorodasaval szamolnak. A megujuld energia erételjes timogatdsaval, majd
a kialakult negativ piaci valtozasok felszamolasa soran az eurdpai villamosenergia-
szektorban er8sodott az allami szerepvallalas, a hatdsagi beavatkozas.

A megujuld energiakapacitasok novekedése, 2000-2013

A megujulé energiaforrdsok' hasznositdsaval elééllitott villamos energia részaranya
2008 és 2013 kozott az Eurdpai Unio teljes energiatermelésében gyorsan noveke-
dett. A fejlédést az EU 2007-es kornyezetvédelmi és energiapolitikai programja és
e programnak a tagallamok torvénykezésébe és szabalyozasi gyakorlataba valo at-
tltetése alapozta meg. Az EU 2020-ra harom célt fogalmazott meg: az elsédleges
energiafelhaszndlas és a széndioxid-kibocsatas 1990-es év bazisan mért 20-20 szaza-
lékos csokkentését, valamint azt, hogy zoldenergia legaldbb 20 szazalékban fedezze a
végsd energiafogyasztast (EB [2007]).> A fukusimai balesetet kéveten az atomener-
gia felhasznalasaval kapcsolatos félelmek feler6sodése és a német kormanynak az
atomerémtivek 2022-ig vald végleges leallitdsarol hozott dontése ujabb lokést adott a
megujulo energia alkalmazasanak.

Az elmult kozel 15 évben a villamosenergia-termelésben felhasznalt zoldenergia
Osszetétele jelentésen atalakult: 2000-ben a vizi energia még szinte szinonimaja volt

' Zoldenergia: nap-, viz- és szélenergia, biomassza (novények, haztartasi hulladék) és geotermikus
energia.

* Az Eurépai Bizottsdg 2014 janudrjiban ismertette (EB [2014]) az @ij, 2030-ig elérendd kornyezetvé-
delmi és energiapolitikai célokat: ezek a széndioxid-kibocsatas 40 szazalékos mérséklése és az energia-
fogyasztas zoldenergidval valo legalabb 27 szdzalékos lefedettsége. Mivel nehéz szamszertsiteni, hogy
az elmult években az energiahatékonysag javuldsa milyen mértékben jarult hozza az energiafogyasztas
csOkkenéséhez, a Bizottsag részletes elemzés elkészitésére adott megbizast. Ezért az 0j energiahaté-
konysagi célt késobb, varhatdan 2014 augusztusaban hozzak nyilvanossagra.
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a megujulé energianak; a vizi erémiivek az EU villamosenergia-kapacitasainak 22
szazalékat tették ki, és az elektromos energia kozel 14 szazalékat allitottak elé. Az
elmalt években mas megujulo energiafajtak, elsésorban a nap- és a szélenergia hasz-
nositasa gyorsult fel: 2013-ban ez a kapacitaspark mar az EU dsszes villamosenergia-
kapacitasanak 22 szazalékat adta, a széler6miivi kapacitdsok volumene pedig alig
maradt el az atomer8mvi kapacitésok mennyisége mogott.” A megtjulé energidn
alapul6 osszes kapacitas (viz, sz€l, nap, biomassza) pedig 2013-ban a villamosener-
gia-kapacitasok mar 40 szazalékat tette ki. Mivel a nap- és szélerémtvek csak ked-
vezd id6jarasi koriilmények kozott mikodnek, a villamosenergia-termeléshez valo
hozzajarulasuk joval kisebb, mint az erémuvi 6sszkapacitasban mért aranyuk: 2011-
ben az EU-ban a szélenergia a villamosenergia-fogyasztasnak csak kozel 8 szazalékat
fedezte, a napenergia pedig szinte alig (1,4 szazalékban) jarult hozza az energiafo-
gyasztashoz (EC [2014a] 92-93. 0.). A szél- és napenergiaval val6 villamosenergia-
termelés az év négy-ot honapjara koncentralodik.

A nap- és szélenergian alapuld er6muvek regionalis koncentracidja magas. Az EU nap-
energia-kapacitasainak kozel fele Németorszagban épiilt, Olaszorszagban és Spanyolor-
szagban pedig az europai Osszes kapacitas 25, illetve 15 szdzaléka miikodik. Németor-
szag a kapacitasok kozel 30 szazalékaval a szélenergia hasznositasaban is vezetd szerepet
jatszik. A masodik helyen 20 szazalékos részarannyal Spanyolorszag, a harmadikon az
0Osszes kapacitasok 9 szazalékaval Nagy-Britannia all (EWEA [2014] 4. o.).

A nap- és szélenergia latvanyos novekedése elsésorban az EU-tagallamokban ki-
alakitott rendkiviil kedvezé szabalyozasi kornyezetnek és a zoldenergia-tamogatasi
rendszernek koszonhetd. Tamogatasra minden maganszemély és vallalkozas jogosult.
A zbldenergia-kapacitasok létesitésének 0sztonzési formaja igen valtozatos, a kozvet-
len beruhazasi timogatasok rendszerétdl az adokedvezményekig, illetve mas eszkozo-
kig — tamogatott atvételi arakkal vagy mennyiségi el6irasokkal vald 6sztonzésig — ter-
jed. A tagallamok tobbségében az 6sztonzés f6 formaja a zoldenergia alkalmazasanak
megtériilését, gazdasagossagat biztositd, a villamos energia jelenlegi piaci dranal joval
magasabb és hosszabb tavra garantalt atvételi ar. Ezt az drat a zoldenergiat felhasznalé
aramtermel6 akkor kapja meg, ha nem lép kozvetleniil a piacra, hanem a megtermelt
energiat a halézati tizemeltetének adja at tovabbi felhaszndlasra. A fix atvételi arak
— tagorszagoktdl fiiggéen - a zoldenergia-beruhazas 5-10 szazalékos megtériilését biz-
tositjak. Ha a termel6 a villamosenergia-piacon kozvetleniil értékesit, akkor jogosult
egy, a realizalt piaci ar és a garantélt atvételi ar kiilonbozetét kitevo piaci feldrra, prémi-
umra.’ Az 4rosztonzés fontos kiegészitsje, hogy kiilon tdmogatjik a megujulé energia

#2000 és 2013 kozott az Eurdpai Unidban a vizi erdmiivi kapacitdspark — a joval nagyobb beruhazasi
koltségek, az osszetett és hosszt engedélyezési eljaras és a vizi energia korlatozott kiaknazasi lehet6ségei
miatt — csupan kismértékben, 113 gigawattrol 140 gigawattra emelkedett, részaranya az dsszes villamos-
energia-kapacitason beliil pedig 21 szdzalékrdl 16 szazalékra csokkent. A szélenergia-kapacitasok (117
gigawatt) az EU energiakapacitdsdnak 13 szazalékat adjak (EWEA [2014] 8. 0. 2.3 és 2.4 dbra.).

* E modell bevezetésének a tagorszdgok egy részében az volt a célja, hogy minél tobb zéldenergiat
alkalmazo dramtermeld jelenjen meg kozvetlentil a piacon, és kapjon piaci informacidkat. E modell
ugyanakkor az energiarendszer egésze szempontjabdl koltségkimél§ is, mivel a haldzati tizemeltet6-
nél, illetve a kereskedénél nem jelentkezik az értékesitéssel kapcsolatos tovabbi koltség. A kozvetlen
piaci értékesités azonban csak ott johet szoba, ahol zoldenergia-termelSk el6re tervezni tudjak az
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energiahalézatba valo beléptetését. Az energiaszolgaltatokat, a halozati tizemeltets-
ket ugyanis torvény kotelezi arra, hogy a mindenkori piaci kereslet alakulasatdl fiig-
getleniil, késedelem nélkiil atvegyék, felhasznaljak vagy értékesitsék a zoldenergiaval
elgallitott villamos energia teljes mennyiségét.

Az EU-tagallamok egy joval kisebb korében a zoldenergia hasznositasanak sz-
tonzésére kotelezd mennyiségi kvotakat vezettek be. Ebben a modellben az dllam a
termeldk, a keresked6k vagy a halézati tizemelteték szdmara eldirja a zéldenergia
hasznositasanak kotelez6 mennyiségét vagy aranyat. A teljesitést tantsitvanyon
keresztiil kell igazolni. Ez a rendszer a legtobb tagallamban kiegésziil az igy meg-

szerzett zoldenergiajogok kereskedelmével.’

A zdldenergia-felhasznalds névekedésének hatdsa
a villamosenergia-piacra

A 2000-es évek kozepétdl az Eurdpai Unidban megvaltozott a villamosenergia-fo-
gyasztds trendje. Az energiatakarékos eljarasok megjelenésével és elterjedésével a gaz-
dasagi novekedés és az energiakereslet kozotti szoros kapcsolat gyengiilt. Az ebbdl

"o

adddo keresletmérsékld hatast felerdsitette a 2009. évi eurdpai gazdasagi visszaesés és
a 2012. évi gazdasagi megtorpanas is. 2006 és 2012 kozott a villamosenergia-felhasz-
nalas osszesen 8 szdzalékkal csokkent, és ezzel az 1994. évi szintre esett. Ez a tendencia
titkrozddik abban, hogy a villamosenergia-termelés 2013-ig egyetlen EU-tagallamban
sem érte el a 2008. évi szintet (Eurostat [2014]).

A villamos energia tézsdei dra 2008-t6l folyamatosan csokkent.’ Az energiafogyasz-
tast ezzel parhuzamosan egyre nagyobb mértékben fedezte a rendszerbe tamogatas-
sal beléptetett nap- és szélenergiaval termelt villamos energia. Az dsszes kereslet mér-
sékl6dése mellett a t6zsdei energiadr drasztikus zuhanasa is rontotta a hagyomanyos
héer6mivi termelés gazdasagossagat, tovabb csokkentve a villamosenergia-termelést.
A gazdasagi kornyezet kedvez6tlenné valasa els6ként a f6ldgaziizemi erémiiveket tette
veszteségessé. A héerémiivekben felhasznalt foldgaz ara déntden hosszu tavu szallitasi

aramtermelést, azaz kisebb mértékben vagy egyaltalan nem fiiggnek az id6jarasi viszonyoktdl (bio-
massza, -gaz és részben a szélenergia).

® Ez a rendszer tiszta formdjaban Svédorszagban, Lengyelorszagban és Romaniiban miikodik. Egy
vegyes — aron és mennyiségi el6irasokon keresztiili — 6sztonzést alkalmaznak Nagy-Britannidban,
Olaszorszagban, Belgiumban.

° Eurépaban tobb regionalis villamosenergia-tézsde létezik. Ezek koziil a legnagyobb 2010-t81
miukodik a kézép-nyugat-eurdpai piacon (Central Western Europe), amely Németorszagot, Fran-
ciaorszagot, a Benelux orszagokat, Svéjcot és Ausztridt tomoriti. Ez a nagykereskedelmi piac biz-
tositja, hogy a mtikodési orak 60 szdzalékaban a kiilonb6z6 orszdgokban a villamosenergia-drak
egyformak legyenek. E piac aralakuldsdaban a németorszagi keresleti-kinalati viszonyoknak van
meghatdrozo szerepiik. Az eurdpai k6zos villamosenergia-piac megteremtésének kovetkezd 1épé-
seként az észak-eurdpai nagykereskedelmi piac bekapcsolasat tervezik. A kisebb regiondlis tézs-
dék kozotti drszinvonal-eltérést az adott régiot kiszolgald erémivi kapacitdsok osszetétele (kor és
hatékonysdg, a felhaszndlt primerenergia szerinti megoszlas) indokolja. Egyes régiok, illetve egyes
EU-tagorszagok kozott a tavvezeték-hdlozat sziik kapacitasa is fékezheti a villamos energia szabad
aramlasat, fenntartva ezzel a piacok drkiilonbségeit.
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szerz6déseken alapul, és a kéolaj és szarmazékai vilagpiaci arahoz kotott. Ezért 2010
utan a foldgaz ara emelkedett. A kompetitiv (nem timogatott) primerenergia, a feke-
teszén ezzel szemben olcsobba valt. Ezt az arcsokkenést részben a palagaz térhoditasa
kovetkeztében az Egyesiilt Allamok villamosenergia-termelésében feleslegessé valo
feketeszén eurdpai piacokon valé megjelenése valtotta ki. Mig 2011-ben a foldgaziize-
mi erémivek termelése veszteségessé valt, a feketeszénnel és az ennél is olcsébb
barnaszénnel miikddé erémiivek tovébbra is gazdasigosan tizemelnek (1. dbra).”

1. dbra
A villamos energia atlagardnak és a szén- és foldgaztiizelést erdmiivek nyereségességének
alakuldsa a kozép-nyugat-eurdpai energiapiacon 2008 és 2013 kozott
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Forrds: European Energy Exchange (EEX).

A 2. dbrdn akozép-nyugat-eurdpai piac hagyomanyos és megujulo energiakapacitésai,
a valtozd koltségek és a villamos energia piaci ara lathatok. Az erdmiivek termelésének
gazdasagossaga azok valtozo koltségeinek és a mindenkori piaci ar viszonyanak a fiigg-
vénye. A megujulo energiafajtaknak a biomassza kivételével nincs (szél- és napenergia)
vagy igen alacsony (vizi energia) a valtozo koltsége. Mennyiségi novekedésiik a kereslet
egyre nagyobb részét elégiti ki. A valtozo koltségek nagysaga alapjan a megujulokat az
atomenergia, majd a barna- és a feketeszén koveti. Végiil a sort a foldgazkapacitasok
zarjak, amelyek valtozo koltsége joval meghaladja a jelenlegi piaci arakat.

7 A szénerémiivek gazdasigossiganak fenntartasahoz hozzajarult az is, hogy a széndioxid-kibocsa-
tasi jog az Eurdpai Unidban egyre olcsobb lett, a 2010. évi tonnankénti 14-15 eurds szintrél 2013-ra
5-7 eurdra csokkent.
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2. dbra
A villamosenergia-kapacitdsok gazdasagossaga a kozép-nyugat-eurdpai energiapiacon, 2013
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Forrds: OECD/IEA [2014] 17. o.

Becslések szerint csak egyetlen évben, 2013-ban a Eurdpai Unio tiz legnagyobb
aramtermeldje altal leallitott foldgaziizemi erdmiivek az 6sszes villamosenergia-
kapacitds 12 sz4zalékat tették ki. Igy a 2011-t8l a termelésbél dtmenetileg vagy vég-
legesen kivont 6sszes modern és hatékony kapacitasok meghaladjak az 6sszes villa-
mosenergia-kapacitas 25 szazalékat. Az energiavallalatok emellett tobb, 2012-ben és
2013-ban elkésziilt uj kapacitast eleve nem is vettek iizembe, a beruhazés atadasat
kovetden azonnal tartalékba helyezték. Ez a kiszorulasi folyamat kiilonosen fajdal-
masan érinti a német villamosenergia-szektor hagyomanyos nagy szerepl6it: Né-
metorszagban 2013 végén a termelésbdl kivont erdmiivi kapacitasok valamivel tobb,
mint fele modern, magas hatékonysagu foldgazt hasznosito kapacitas volt.

Az eurdpai villamosenergia-tézsdéken az arak altalanos esése mellett Uj je-
lenségként megjelent a negativ tézsdei ar is: bizonyos iddszakokban a termel6k
fizetnek az energia atvételéért a végsd fogyasztoknak. Negativ ar altalaban akkor
alakul ki, amikor a nap- és szélerémiivek a kedvezd idéjarasi viszonyok kovet-
keztében nagy mennyiségl villamos energiat szallitanak az energiarendszerbe,
és a hagyomanyos erémivek termelését — részben éppen a zoéldenergia-inga-
dozas kiegyenlitésére felkésziilve — nem lehet csokkenteni. A negativ ar egyre
gyakoribb tézsdei jelenség. A kozép-nyugat-eurdpai energiapiacon 2013-ban 17
napon regisztraltak negativ arat. Kezdetben ez a jelenség csak a hét végeken, a
déli 6rakban volt tapasztalhatd, amikor az energiafogyasztas kisebb volt és je-
lentds mennyiségli napenergidval termelt villamos energia lépett a rendszerbe."

® A negativ energiaar kialakulasa a kozép-nyugat-eurépai arampiacon: 2013. mércius 24-én napos,
szeles id6 volt, a déli 6rakban az energiafogyasztds 70 szazalékat a nap- és szélenergia fedezte. Mivel
az ellatds biztonsdgat garantdlo erémiivek termelésére és a tavfiités melléktermékeként keletkezé vil-
lamos energidra a belf6ldi piacon nem volt sziikség, ezt a mennyiséget —-50 eurd/megawattéra dron
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A zoldenergia-felhasznalas gyors novekedése 2013-ban azonban mar munka-
napokon is negativba forditotta a tézsdei arat.

A zoldenergia jelentségének novekedésével az energiapiaci elemzésekben és prog-
nodzisokban a biztonsagos energiaellatas kovetelményét ujrafogalmaztak. Megjelent
egy Uj kategoriapar is: a szabalyozhat6d (h6er6mivek) és nem szabalyozhato (z6ld-
energiat hasznositd) kapacitdsok fogalma.

A biztonsagos energiaellatas kovetelményét hagyomanyosan az alapterhelést
(baseload) és a cstcsellatast (peakload) biztositd erémiivi kapacitasok néhany szaza-
lékos tobbleteként hatdroztdk meg.” A megujulé energiafajtak — elsésorban a nap- és
szélerémivek — annak ellenére, hogy kapacitasuk az erémivi dsszkapacitas egyre
nagyobb hanyadat teszi ki, nem képezhetik az erémuvi tartalékok részét, mivel az
altaluk termelt energiamennyiség biztonsaggal nem tervezhetd. Ezért a biztonsa-
gos energiaellatds tovabbra is kizarélag a héerédmiivi kapacitasok bazisan torténik.
Paradox modon, a zoldenergia novekvo jelent6sége vilagitott ra, hogy biztonsag
szempontjabdl mennyire fontosak a hagyomanyos erémiivek. Mivel a napenergia- és
szélenergia-teljesitmény rovid id6n beliil nagymértékben ingadozik, a szabalyozhato6
erémuveknek mindenkor készen kell allniuk arra, hogy ezt a volatilitast késedelem
nélkil kiegyensulyozzak vagy akar a zoldenergia-termelés teljes kiesését potoljak.
Minél nagyobb egy-egy régiéban a megujulokkal termelt villamos energia aranya,
annal nagyobb aranyban kell fenntartani a hagyomanyos héerémiivi hattérkapacitast
a biztonsagos energiaellatas érdekében. Ez végiil is két, egymas mellett létezd, parhuza-
mos kapacitasokkal rendelkez6 villamosenergia-piac kialakulasahoz vezet.

Az energiapiaci kapacitaspark megkett6zddésére jo példat lathatunk Németor-
szagban, ahol a villamos energia 23 szdzaléka 2013-ban mar megujul6 energiabol
szarmazott. A mért napi csucsteljesitmény (kedvez6 idéjarasi viszonyok, déli 6rak)
59 szazalék volt, azaz a sz¢l- és napenergia a teljes villamosenergia-sziikséglet tobb
mint felét fedezte. Ha tovébbra is megvaldsulnak a rendkiviil ambicidézus energiapo-
litikai célok, akkor 2020 utan kedvezd idéjarasi feltételek esetén a nap- és szélenergia
a napi energiafogyasztasi csticsot is kielégitheti. E kapacitds mogé azonban tarta-
lékként a maximalis napi energiafogyasztast fedezni képes héerédmiivikapacitas-
parkot kell majd allitani.

Mig az elmult években a hagyomanyos héerémiivi parkkal rendelkez6 szolgaltatok
gazdasagtalanna valo kapacitasaik piacrdl valé kivonasara kényszeriiltek, az energiapi-
aci hatésagoknak biztositaniuk kellett az energiaellatas folyamatossagat, ezért a hagyo-
manyos kapacitdsok nagy (és novekvd) részét a piacon kellett tartaniuk. Az EU tagal-
lamai kiilonb6z6 eszkozoket, szabalyozasi mechanizmusokat alkalmaznak e cél elérése
érdekében. Ezek kore az érdekeltségre épité mechanizmusoktol (,,stratégiai tartalékok”

exportaltak. Néhany honappal késébb, 2013 nyaran ugyanezen a piacon mar -100 eur6é/ megawattora
arat is regisztraltak (BDEW [2013] 28-29. 0.).

’ Az alapterhelésnek megfeleld dram a nap 24 6rajaban rendelkezésre all, mig a cstcsidészaki daram a
magasabb fogyasztast nappali és esti érakban az alaparamot kiegészitve kapcsolddik az energiarend-
szerbe. Mig az alaparamot elsésorban a szénnel és atomenergidval mikodé erémiivek biztositjak, a
csucsaramot a villamosenergia-rendszerbe gyorsan bevonhaté f6ldgaziizemu erdmavek termelik.
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vagy ,kapacitdspiac”) az egyedi beavatkozasig terjed."” Barmilyen mechanizmust v4-
lasztanak is az egyes tagallamok, a tartalékkapacitasok finanszirozasa a villamosener-
gia-rendszer végs6 fogyasztok altal megtéritett osszkoltségét noveli.

A biirokratikus és egyedi beavatkozasra épiilé német erémii-kapacitast szabalyo-
z6 rendszer az EU egy igen szélsGséges példajat képviseli: a villamosenergia-terme-
l6knek - zomében t6zsdén jegyzett vallalatoknak - a kapacitasok tervezett végle-
ges vagy atmeneti bezardsa el6tt mar egy évvel jelezniiik kell a kijelolt hatésagnal
a kapacitasok leallitasara vonatkoz¢ szandékukat. Amennyiben a hatdsag ugy itéli
meg, hogy a kapacitds ,rendszerrelevans”, azaz kiesése valamely foldrajzi, gazdasagi
régié biztonsagos villamosenergia-ellatasat veszélyezteti, megtilthatja annak a ter-
melésbdl valo kivonasat. A hatosag ekkor a jelenlegi ar- és koltségviszonyok mellett
gazdasagtalanul miikodtethet6 erdmiivek fix koltségeit, valamint az allagmegovas
koltségeit megtériti. A kapacitaskivonas megtiltasa elsésorban a Dél-Németorszag-
ban miikddé szolgaltatokat érinti.” E régio energiaelldtdsa gyengébb, mint az északi
teriileteké, és a kovetkezd években az atomerdmiivi leallitasok is elsésorban e régio
energiaellatasat fogjak érinteni. A német rendszerben nemcsak a kapacitasok piacrol
valo kilépését, de e kapacitdsok termelésbe vald esetleges visszalépését is részletesen
szabalyozzak. A biztonsadgos energiaellatas kérdése a téli idészakban kiemelt jelen-
téségl, amit a hatésag az elmult két évben a kornyez6 orszagok villamosenergia-
termeldi szamara kiirt kapacitastenderen keresztiil meg is oldott. Németorszagban
egy, varhatéan 2014 augusztusaig bevezetésre keriil6 0j energiatérvény fog rendel-
kezni a tartalékkapacitasok finanszirozasanak jév6beli mechanizmusardl. A jelen-
legi vitak azt valdszinisitik, hogy — némileg kiigazitva — tovabbra is az egyedi elbira-
lason alapul6 rendszer marad érvényben.

A német energiavallalatok a hatdsagokkal szemben egyre gyakrabban kezdeményez-
nek birdsagi eljarast. Az eddig lezart tigyekben bebizonyosodott, hogy az elmult évek-
ben ezek t&bb intézkedése mogott nem 4llt megfeleld torvényi felhatalmazas.™

"% A stratégiai tartalékok rendszere 2003 6ta hangolja 6ssze az észak-eurdpai energiapiacon az alap-
aram rovid tava keresletét és kinalatat. A modell mtikodési koltségei azonban magasak, és ez az ener-
giadrat, illetve a végsé fogyasztoi arat jelentésen noveli. E mechanizmusban a kapacitastartalékok ak-
kor Iépnek tizembe, amikor az energiatermelést meghaladd kereslet extrém magas dtmeneti energiaar
kialakuldsahoz vezet. Egy masik — Spanyolorszagban és Portugdliaban évek ota sikerrel miikods -
rendszerben a tartalékkapacitasok fix koltségeit téritik meg. Ennek az alapmodellnek a bevezetését az
EU mas tagdllamaiban is fontolgatjak/tervezik (Franciaorszdgban 2016-t6l ez a rendszer fog miikodni)
(ACER [2013], Agora [2013]).

"' Németorszagban 2013-ban a hatésig (Bundesnetzagentur) 30 erémiivi leallitési kérelmet biralt
el. Miutan t6bb foldgaziizemi erémi bezarasat nem engedélyezték, a Dél-Németorszagban mitikodé,
negyedik legnagyobb hazai energiatermeld, az EnBW a tartoményi birésaghoz fordult (Siiddeutsche
Zeitung [2014]). A kapacitds fenntartdsaért fizetett 6sszeg — véleményiik szerint — ugyanis a felmeriilé
koltségeknek csak a 70-75 szazalékat fedezi, a hatdsagok pedig nem kényszerithetnek egy nyereségori-
entalt maganvallalatot veszteségek elviselésére.

> A mésodik legnagyobb német energiakonszern, az RWE beperelte a hatésagokat a biblisi atomerd-
mi 2011-ben elrendelt bezdrasa miatt. A 2014 elején meghozott birdsagi dontés szerint a tartoményi
hatésagnak nem volt térvényes joga a bezards elrendelésére, és megitélte az RWE kardnak megtéritését.
Hamarosan az E.On is kovette e példat, és két, 2011-ben bezaratott atomerémiive nyereségkiesésének
megtéritését kovetelte. Tobb vallalat pereskedik az atomerémiivek nyereségének elvondsara bevezetett
killonadéval (fiitGelemadod) kapcsolatban is: 2009-ben Németorszdgban az atomerémivek miikodési
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Az EU villamosenergia-piaca a drasztikus aresés kovetkeztében mara elvesztette be-
ruhazasoriental6 funkcidjat. Jelenleg az eurdpai héerémiivi kapacitasok atlagéletkora
26 év. A fekete-, illetve a barnaszenet hasznosité erémivek elhasznaltsagi foka a ter-
vezett maximalis élettartamhoz viszonyitva 90 szazalékos, illetve 75 szazalékos. Ezért
hosszabb tavon sziikség van a kidregedd és a kdrnyezetszennyez6 kapacitasok cseréjére.
A kovetkez6 években varhatéan folytatddik a gazdasagtalanul miikodé héerémiivek
kivonasa a termelésbdl. Ezenfeliil 2015-ben életbe lépnek az EU szigoritott széndioxid-
kibocsatasi normai, ezt kovetéen pedig véglegesen kivonjak a leginkabb szennyezd
szénalapu er6miiveket. Németorszag 2022-ig fokozatosan leallitja az atomkapacitasa-
it."” Mivel a héer6mivi beruhdzasok tervezési-megvalésuldsi ideje legaldbb nyolc-tiz
év, az europai villamosenergia-szektorban fontossa valt egy olyan informacids eszkoz
megteremtése, ami beruhdzdsosztonzé funkciot tolthet be. Az energiapiac jovéjérél és
szabalyozasarol folyo vitakban — abbél kiindulva, hogy a t6zsdei ar 6nmagaban kozép-
tavon tovabbra sem lesz képes a beruhdzasok 6sztonzésére — az az elképzelés, hogy a
villamosenergia-piacon és a kapacitaspiacon egyiittesen elérhetd nyereségnek kell ezt
az informacids forrast betolteni, azaz egy piaci és egy nem piaci 9szt6nzé egytittesétol
varjak el a beruhazasok hatékony orientalasat.

Az EU villamosenergia-szektoraban 1990-hez képest 2013 végére a széndioxid-ki-
bocsatas tobb mint 18 szazalékkal csokkent, azaz az EU kérnyezetvédelmi és ener-
giapolitikai programjaban 2020-ra kitlizott cél, a széndioxid-kibocsatas 20 szazalékos
visszaszoritasa teljesithet6vé, s6t a jelenlegi tendenciak alapjan tulteljesithetévé is val-
hat. Ez a kedvez6 valtozas azonban az elképzelésektdl eltéréen kevésbé a zoldener-
gia-felhasznalas novekvé ardnyanak tulajdonithatd. A javulds a gazdasagi novekedés
visszaesésének, illetve alacsony novekedési szintjének és e tendencia energiakeresle-
tet mérséklo hatasanak koszonhetd. A tdmogatott zoldenergia térhoditasa, a villamos
energia ar- és keresleti viszonyainak dtalakulasa a héerémiivi kapacitasokon beliil a
kornyezetszennyezd széntiizelésti kapacitasok egyfajta reneszanszahoz vezetett. Pa-
radoxon, hogy a megujuld energiak meghonositdsaban élenjaré Németorszagban az
elmult évben a zoldenergia aranya a villamosenergia-termelésben jelentdsen, az el6z6
évi 21 szazalékrdl 23 szazalékra emelkedett, ugyanakkor a szektor széndioxid-kibo-
csatasa is novekedett, és egy szazalékkal meghaladta a 2012. évi szintet. Az el6allitott
villamos energia tobb mint 45 szazaléka szénalapu (kozel 26 szazaléka barnaszénnel
mukodo rendkiviil kdrnyezetszennyezd) kapacitasokbdl szarmazott.

Az EU energiapiacan bekovetkezett valtozasok tagorszagi, regionalis és a kisebb
kozosségi szinten is felerdsitették az integracidval, liberalizacioval, privatizacio-
val szembeni torekvéseket. Egyre gyakoribbak az energia-onellatas melletti érvek.

idejét meghosszabbitottak, és az ebbdl szarmazo nyereségtobblet elvonasdra 2016-ig kiilonadot ve-
zettek be, azonban 2011-ben (amikor megerdsitették az atomerémivek végleges bezdrasarol hozott
korabbi dontést) ez az addfizetési kotelezettség tovabbra is érvényben maradt. 2014 4prilisaban a
Finanzgericht Hamburg (hamburgi pénziigyi birésig) ot atomenergiat felhasznalé cég altal fizetett
ado visszatéritését itélte meg. A birésagi dontés minden esetben csak egy vagy néhany vallalatot érin-
tett, de a tobbi német szolgaltato — a precedens jellegli dontések alapjan - szintén kérheti a nyereségki-
esése megtéritését vagy a fizetett kiilonado visszatéritését.

" 2022-ig Németorszégban a leallitandé atomkapacitdsok az 6sszes villamosenergia-kapacitas 20
szazalékét teszik ki (BDEW [2013]).
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Hamburg varosa példaul 2013 szeptemberében az elektromos és tavfiit halozat ko-
z0sségi tulajdonba vétele mellett dontott annak reményében, hogy igy a szolgalta-
tds olcsébb lesz." Tovabbi példaként emlitheté Baden-Wiirttemberg és Bajororszig
politikai vezetésének 2014 februarjaban elhangzott, az atlagosnal kedvezébb z6ld-
energia-tamogatds irdnti kovetelése. Ezt azzal indokoltak, hogy az atomerémuvek
bezarasat kovetden feleldtlenség lenne a régio villamosenergia-ellatasat Németor-
szag mas teriileteitdl vagy a kiilfoldtol fiiggévé tenni, ezért sziikség van nagy meny-
nyiségi regionalis z6ldenergia-kapacitasra.

A zo6ldenergia-hasznositas fejlesztési kovetelményei
a villamosenergia-haldzattal szemben

A zbldenergia térhoditasa, a gyorsan novekvé Uj kapacitasok a villamosenergia-halo-
zattal szemben - idébeli, technikai és pénziigyi — kihivast jelentenek. Mig a szél- és
napenergiat hasznosité kapacitasok beruhazasainak atfutasi ideje alig néhany honap,
a villamosenergia-vezetékek engedélyeztetése és megvalositasa évekig tart. Jelenleg
nincs meg az dsszhang az Gj kapacitasok és vezetékhaldzat ateresztOképessége kozott,
ezérta zoldenergia-kapacitdsok gyakran csak késéssel kapcsolhatok be a rendszerbe.”
Mivel a villamos energia termelése és felhasznélasa teriiletileg egyre jobban elvalik
egymastol, elsésorban a tavvezeték-kapacitds novelése irant van éget6 igény. Emellett
a zOldenergia-termelés volatilitasa az energiahaldzat fejlesztésében magasabb szinvo-
nalu és koltségesebb technikai megoldasokat is sziikségessé tesz.

Az EU prognozisa szerint az energiatermelésben a megujulé energia 20 szazalékos
részesedése a jelenlegi villamosenergia-halézat tobb mint 20 szazalékos fejlesztését te-
szi sziikségessé. Ez az EU-ban 52 ezer kilométer tavvezeték kiépitését jelenti, amely-
nek beruhazasi koltsége 2010. évi arakon 104 milliard euréra teheté. Az EU kiilonb6z6
programokon keresztiil tiamogatja a tavvezeték-halozat fejlesztését. A regionalis halozat-
fejlesztés beruhazasi igénye a haldzati tizemeltetOket terheli, a zoldenergiat hasznositd
kapacitasok tulajdonosai ehhez nem jarulnak hozza. Mivel a z6ldenergia-termelés inga-
dozasa attevédik a villamosenergia-halézatra is, a halézatot miikodtetd szolgaltatoknak
egyre gyakrabban kell a stabilitis megteremtése érdekében a rendszerbe beavatkozniuk.'

* Hamburg virosa a villamosenergia-hélézatot 2014 janudrjaban visszavasrolta a német energia-
piac egyik nagy szerepl6jétdl, a svéd allam 100 szdzalékos tulajdondban 1évé Vattenfalltol.

" Kiilonosen élesen vetddik fel ez a probléma Németorszigban, ahol Eurépaban a legnagyobb a
megujuld energia tdmogatdsa. A tervezett tdvvezeték-fejlesztésnek 2012-ig csak mintegy 12 szdzaléka,
6sszesen 260 kilométer késziilt el (ENTSO-E [2012]). Az 4j német koaliciés korméany az észak-déli
magasfesziiltségli tavvezeték kiépitésének késése miatt 2013 végén jelentGsen — 2020-ig 10 gigawattrol
6,5 gigawattra, 2020 és 2030 kozott a tervezett 25 gigawattrol 15 gigawattra — csokkentette a tengeri
szélerémuvi kapacitasok kiépitésének tervét.

' Mig a négy halézatot iizemeltetd német cég egyikénél (TenneT) 2005-ben még csak 51 esetben
kellett az energiaingadozds miatt a rendszerbe beavatkozni, 2011-2012-ben a beavatkozasok szama
évi 900-1000-re emelkedett. A fellépd energiaingadozas a regionalis magasfesziiltségli tavvezetékek
taldlkozdsi pontjaindl is egyre gyakrabban okoz gondokat, azaz az egy-egy régioban fellépé volatilitas
mas rendszerekre, illetve a rendszer egészére is atterjed.
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A megujuld energiaval termelt villamos energia atvételi
aranak alakuldsa

2008-ban az eurdpai energiapiacokon még rekordarakat regisztraltak. A legnagyobb,
kozép-nyugat-eurdpai energiatézsdén az alaparam atlagara 63 eurd/megawattora, a
csucsiddszaki dramé pedig megawattoranként 87 euro volt, 2013-ban az alaparam
atlagara ugyanitt 39 euré/megawattora szintre csokkent, a csticsidészaki aramé pe-
dig 50 euré/megawattora koriil ingadozott.

A zodldenergian alapuld villamosenergia-termelésnek nincs, vagy alig van valtozo
koltsége. Az Osszkoltség nagy részét az allando koltségek — elsésorban a fajlagosan
magas beruhazasi koltségek amortizacioja — teszik ki. Az EU-tagallamokban a zold-
energia kiilonb6z6 tipusdnak garantalt atvételi ara — a kozel azonos mogottes tech-
noldgia alapjan — hasonld. Eltérés els6sorban az energiapolitika kiilonbozségébdl,
a zoldenergia fajtainak eltéré tdmogatasabdl adodik. Az uj kapacitasokra garantalt
arak a technoldgiai fejlodés és ennek a beruhazasi koltségekre gyakorolt hatasa miatt
évroél évre csokkennek. A kiilonboz6 zoldenergia-fajtakra érvényes atvételi arakat a
jelenleg érvényes német tamogatasi rendszer példajan keresztiil mutatjuk be.

A 3. dbran lathatd, hogy a rendelkezésre all technolégidk mellett csak a szaraz-
foldi szélenergiaval termelt villamos energia egy része lenne a 2008. évi rekordarak
mellett — azaz tdmogatds nélkil - gazdasagosan el6allithato.

3. dbra
A megujuld energiaval termelt villamos energia atvételi arai Németorszagban 2012-2014
kozott (eurdcent/kilowattora)

9,93 Garantalt dramdrak a 2013-ban
Vizi energia 3,40 ‘ 12,70 belépd j kapacitdsokra
— o
20,01 . Atlagos atvételi ar 2012-ben
Biomassza 3,66 | 30,67

Garantalt dramdrak a 2014-ben
9,16 belépé 1j kapacitdsokra
Szarazfoldi szélenergia 5,17 !. 10,20

15,26
Tengeri szélenergia 15,00 . 19,00
—

36,54

Napenergia 9,61 ‘ 62,40
oo

Forrds: BDEW [2014] 62. o.

A legtobb EU-tagallamban a megujuld energia tdmogatasara fordithat6 éves ke-
retet korlatozzak. A fels6 hatar a megitélhet6 tamogatas Osszegére vagy az en-
gedélyezhetd kapacitasok maximumara vonatkozik. Azokban a tagallamokban,
ahol ilyen fels6 hatart nem alkalmaznak, és ezéltal gyakorlatilag minden 4j beru-
hazas megvaldsitasanak szabad utat adnak, igen nagy a tulkoltekezés és a hosszu
tava pénziigyi terhek kialakuldsdnak veszélye. A zoldenergia-tamogatas terhei
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ugyanis nemcsak az 0j kapacitasok mennyiségétol és osszetételétdl, valamint a
garantalt atvételi ar szintjétdl fiiggnek, hanem az energia t6zsdei dranak alakula-
satol is. A zoldenergia-tamogatds ugyanis a garantalt atvételi ar és a mindenkori
piaci ar kiilonbozete. Mivel az elmult harom évben a villamos energia tézsdei ara
csokkent, a tamogatas Osszege gyorsan novekedett. Kiilonosen azokban a tagal-
lamokban volt ez szamottevd (Németorszag, Olaszorszag és Spanyolorszag), ahol
a napenergia hasznositasat agressziven tamogattak. E zoldenergia-fajta a legdra-
gabb, volatilitdsa a legnagyobb, és a villamosenergia-termeléshez valé hozzaja-
rulasa a legkisebb: Németorszagban 2013-ban a napenergia-kapacitasok tamo-
gatasdra a megujuld energia 0sszes tamogatasanak 54 szazalékat iranyoztak eld,
holott az Uj napenergia-kapacitasok a villamosenergia-termelés névekedéséhez
csak 25 szazalékban jarultak hozza.

A z6ldenergia-tamogatas hatdsa a villamos energia végso
fogyasztdi drara

Az Eurdpai Unié kozel masfél évtizede tartd energiapiaci liberalizaciéjanak egyik
f6 célja — a verseny megteremtésén keresztiil — a végsé fogyasztok altal fizetett ener-
giadrak csokkenése volt. 2000 és 2005 kozott a villamos energia fogyasztéi ara eny-
hén mérséklédott. E pozitiv tendenciat azonban az energiatermelés koltségeinek
emelkedése — a primerenergia (féldgaz, szén) draguldsa, majd a széndioxid-kibo-
csatas koltségeinek az villamos energia fogyasztoi araban valé megjelenése — gyor-
san semlegesitette, és az évtized kozepétdl a villamos energia végs6 fogyasztoi ara
ismét emelkedett. 2008 utan az arnévekedés iiteme felgyorsult: 2008 és 2012 kozott
a haztartasok évi 4 szazalékkal, az ipari végs6 fogyasztok pedig évi 3,5 szazalék-
kal fizettek tobbet az energiaért. Ezzel a villamos energia arnovekedése meghaladta
az inflacié novekedésének mértékét (EC [2014b]). A villamosenergia-kiadasoknak
a haztartasok szabadon elkolthet6 jovedelméhez viszonyitott aranya a 2000. évi
2,6 szdzalékos szintrdl 2012-re kozel 4,0 szazalékra emelkedett (VaasaETT [2013]
27. 0.). A prognoézisok, amelyek a villamosenergia-rendszerekbe beépitett elemekkel
- elsésorban a zoldenergia mar megitélt hosszu tava tdmogatasaval — kalkulalnak,
ennek az aranynak tovabbi, 4,5 szazalékra valo emelkedését jelzik.

Ezt a dragulast az eurdpai gazdasag 2008 utani visszaesése, majd lassu nove-
kedése — mint lattuk - nem indokolta: 2009-t6] mérséklédott a villamos energia
iranti kereslet. A villamos energia piaci dra dramaian, osszesen 35-40 szaza-
lékkal zuhant, ardnya a végsd fogyasztoi arakban tobb mint négy szazalékpont-
tal, 40-42 szazalékra csokkent. Ezzel szemben a villamos energia szallitasaval
és elosztasaval kapcsolatos kiadasok, azaz a haldzati hozzaférés koltségei, 18,5
szazalékkal emelkedtek. A villamos energia végsé fogyasztdi araba a rendszer-
ben keletkezé egyéb koltségek — héerdmiivek piacon tartasanak koltségei vagy
a zo6ldenergia volatilitasat kiegyenlitd rendszerenergia koltségei — is beépiilnek.
A végsé fogyasztoi ar harmadik legnagyobb eleme, a magas forgalmi ado és a
villamosenergia-rendszerben keletkezett és a végs6 fogyasztokra tovabbharitott
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koltségek 36,0 szazalékkal emelkedtek, és atlagosan az eurépai villamosenergia-
drak 29 szazalékat teszik ki (EC [2014b])."

Mig az energia arat a keresleti-kinalati viszonyok alakitjak, a halézat hasznélati
dija, valamint az adok, jarulékok hatosagilag szabalyozottak. Az EU-ban a haloza-
ti tarifak kalkulacidja és a haldzati beruhazasok megtériilése egységes alapelveken
nyugszik. Mivel azonban ezek a koltségek a vezetékhalozat mindségétol, felujitasi és
fejlesztési igényeitdl fiiggnek, nagysaguk az EU-tagallamokban eltérd: a haztartasok
korében 2,2 és 9,7 eurdcent/kilowattora kozti savban szorodik.

A tagorszagok kozott a legnagyobb kiilonbséget a végsé fogyasztoi ar harmadik
Osszetevjében valo eltérések — forgalmi adé és a villamosenergia-rendszerben ke-
letkez6 koltségek fedezete — jelentik. Az EU-ban a villamos energiat terhel§ forgal-
mi adé 5 szazalék (Anglia) és 27 szazalék (Magyarorszag) kozott mozog, a legtobb
tagallamban pedig a 15 szazalékos és 22 szazalékos savban szérodik. A villamos
energia forgalmi addjanak alakitasaban egyes tagdllamok a gazdasagi élénkités
egyik fontos eszkozét latjak: igy a gazdasagi novekedés 0sztonzése érdekében a
belga kormany 2014 aprilisatdl a villamos energia forgalmi addjat az eddigi 21 sza-
zalékrol 6 szazalékra csokkenti.

A masodik legnagyobb tétel a megujulé energiaforrasok taimogatdsa, a haztartasi
villamos energia végs6 fogyasztoi aranak atlagosan 8 szazalékat adja. A tagallamok
kozotti killonbségek itt is jelentések és tiikrozik az energiapolitika sajatossagait. Mig
a zoldenergia-termelést els6sorban tamogaté Németorszagban és Spanyolorszagban
a megujuld eréforrdsok szubvencidja a fogyasztoéi ar 16 szazalékat teszi ki, Svédor-
szdgban, Lengyelorszdgban vagy Irorszdgban ez a tétel kevesebb, mint a teljes ar
egy szazaléka. Mindharom ardsszetevében 1évé kiilonbséget titkrozi a haztartasi
villamos energia végs6 fogyasztdi drainak a szérodasa: a legmagasabb arszinvonal
Daniaban és Németorszagban van, itt a haztartasok 2,5-4-szer fizetnek tobbet a vil-
lamos energiaért, mint Bulgaridban vagy Romaniaban, ahol az Eurdpai Unidban a
legalacsonyabb villamosenergia-drat mérik."

Ki viseli a zoldenergia finanszirozasi terheit a deficites
villamosenergia-rendszerekben?

A megujuld energia tamogatasanak terheit és minden, az energiarendszerben a
zoldenergia megjelenésével keletkez6 uj koltséget a végsé fogyasztoknak kell vi-
selnitik. Az EU-tagdllamok azonban - attol fiiggéen, hogy ezt a terhet kozvetleniil

"7 Az ipari végsé fogyasztéi drak hasonléan alakultak: 2012-ben a halézati tarifik dtlagosan 30 sza-
zalékkal, az adok és jarulékok 127 szazalékkal haladtdk meg a 2008. évi szintet (EC [2014b]).

2012-ben a villamos energia héztartdsi fogyasztéi ara az EU-ban atlagosan 197 euré/megawattéra
volt. A dan, a német és az olasz haztartasok fizették a legmagasabb energiadijakat (230-300 eurd). Ma-
gyarorszdgon egy haztartas dtlagosan egy megawatt villamos energiaért 156 eurot fizetett. Amennyi-
ben az egyes orszagok arszinvonalaban meglévé kiilonbséget semlegesitjiik, a sorrend véltozik: a finn,
a francia és a svéd haztartdsi energia a legolcsobb (130-160 eurd), mig a legmagasabb arakat (330-360
eurd) a ciprusi, a német, a lengyel, a portugdl és a magyar haztartasok fizetik (Eurostat [2013]).
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a jelen vagy a jové nemzedékére haritjak-e at — kiilonbo6z6 utat kovetnek. Ezt a
valasztasi szabadsagot az el6zdleg folytatott energiapolitikai gyakorlat jelentésen
lesztikiti. Egyes tagallamokban (Franciaorszag, Spanyolorszag, Portugalia, Gorog-
orszag) ugyanis a végso fogyasztok az energiarendszer szabalyozott részében kelet-
kezg teljes koltséget ,hagyomanyosan” nem téritik meg. Ezek az energiarendsze-
rek - alapvetd valtozasok nélkiil - folyamatosan ujratermelik a pénziigyi hianyt.
A szabalyozott koltségelemeket nem fedezd szabalyozott végs6 fogyasztéi arak a
villamosenergia-szolgaltatok ellatasi kotelezettségébdl és a tagadllamok gazdasag-
és szocialpolitikai prioritasaibdl szarmaznak. Az utébbiak kozé tartozik a lakossag
egyes csoportjainak a villamosenergia-arakon keresztiili tamogatasa vagy egyes
iparagaknak nyujtott kedvezmények, valamint a megujul6 energia meghonosita-
saval kapcsolatos energiapolitikai célok.

Az Eurdpai Unid energiapiacanak 2000-es évek elején indul6 liberalizalasa fo-
kozatos volt, el6szor az ipari fogyasztokra, ezen belill is a nagyfogyasztokra, tobb
év utan pedig a teljes haztartasi szférara is kiterjedt. Bar 2007 kozepére a libera-
lizalasnak teljes kortnek kellett lennie, egyes eurdpai unids szabdlyok lehetéséget
adnak arra, hogy az allam - élve hatdsagi jogkorével — szabalyozza a haztartasi
villamos energia végs6 fogyasztoi arait. Az EU kilenc tagorszagdban a haztartasi
szektor liberalizdldsa teljes kor(i és befejezett,” 18 tagallamban azonban a piac és
a hatdsagi szabalyozas még parhuzamosan létezik, a haztartasi szektor nem libe-
ralizalt részében fennmaradt a hatdsagi arfelillvizsgélat és arszabalyozas. Ennek
célja azonban csak az, hogy szabalyozott arakon értékesité energiaszolgaltatok
nyereségrataja ne legyen nagyobb, mint amekkora piaci viszonyok kozott lenne.
A hatosagi drfeliilvizsgalat és -kiigazitds gyakorisaga a tagallamokban eltéré: évi,
negyedévi rendszerességgel vagy valamilyen fontosabb piaci valtozas nyoman ad
hoc jelleggel torténik. 11 orszagban az energia szabdlyozott ara az energiahatdsag
altal szabalyozott nyereségritat tartalmaz.”’ Hat tagdllamban az drakat maximali-
z4ljék, két orszagban pedig a szolgaltatok drbevételére szabnak meg felsd hatart.”
A hatosagok az éves fellilvizsgalat soran ellendrzik, hogy a szolgaltatok az elért
koltségmegtakaritast tovabbadtak-e a végsé fogyasztoknak. Az éves kiigazitas az
inflacio, illetve a termelékenység valtozasat koveti, tiz tagallamban pedig a haz-
tartdsok 3-10 szézalékdban tartalmazza a szocialis tarifdkat is. Osszességében az
Eurdpai Unidban 2012-ben még a haztartasok 49 szazaléka szabdlyozott drakon
vasarolta meg a villamos energiat (ACER/CEER [2013]).

Egy EU-felmérés szerint a nyugat-eurdpai tagorszagok tobbségében a haztartasi szek-
tor szabalyozott villamosenergia-drai megfelelnek a szektor piaci arainak, illetve kismér-
tékben meghaladjak azokat. Ezzel szemben a kelet-eurdpai tagallamokban a villamos
energia szabélyozott arai a piaci araknal alacsonyabbak (ECME Consortium [2010]).

" Ausztria, Csehorszag, Finnorszdg, Hollandia, Trorszag, Nagy-Britannia, Németorszag, Szlovénia
és Svédorszag.

* Ciprus, Franciaorszag, Gordgorszag, Eszak-Trorszag, Lengyelorszag, Litvania, Luxemburg, Olasz-
orszag, Magyarorszdg, Romdnia, Spanyolorszag.

* Maximalizaljak az drakat a kovetkezd tagallamokban: Esztorszag, Lettorszag, Szlovakia, Belgium,
Dania, Portugalia. Az energiahatésag Bulgdridban és Mdltdn a szolgaltatok arbevételét maximalizdlja.
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Azokban az EU-tagallamokban, ahol a villamosenergia-rendszer pénziigyi
mérlege deficites, ott viszonylag késén kezd6dott és messze nem teljes a haztartasi
szektor energiapiaci liberalizacidja, igy még mindig relative magas a szabalyozott
drak ardnya.”” Spanyolorszdgban példdul csak a 22 milli¢ kisfogyaszté altal fize-
tett és a szolgaltatok szempontjabol magas koltséggel integralhatd haztartasoknak
szamlazott villamosenergia-arak tartoznak hatdsagi arszabalyozas ala. Deficites
a francia villamosenergia-rendszer pénziigyi mérlege is - itt a szabalyozas oka a
villamosenergia-termelés nagymértékii centralizdcidja: egyetlen energiaszolgal-
tato termelése fedezi a hazai energiasziikséglet 75 szazalékat. Az energiafeliigyelet
a villamos energia értékesitési arat a végsé fogyasztok harom csoportjara — haz-
tartasok, ipari nagyvallalatok, valamint kis- és kozepes nagysagu vallalatok — ha-
tarozza meg. Az energiahatdsag 2013-ig 6t éven keresztiil annak ellenére tartotta
stabilan a villamos energia értékesitési arat, hogy a termelési koltségek — részben
az atomenergia-termelés megszigorodott biztonsagi eléirasai kovetkeztében - je-
lentdsen novekedtek. A villamosenergia-rendszer pénziigyi deficitjének kiala-
kuldsdhoz és ujratermel6déséhez nemcsak a haztartasok tdmogatasa, hanem az
egyes agazatoknak biztositott kedvezményes energiaarak is hozzajarulnak (pél-
daul Spanyolorszagban a széntermelés tdmogatott).

A villamosenergia-rendszer pénziigyi hianya el6szor az energiaszolgaltatoknal, a
koltségeket nem fedez6 arbevételben jelentkezik. A vallalatok miikodésének fenntar-
tasa érdekében a felhalmozddo hianyt ezekben az eurdpai orszagokban rendszeresen
a kozponti koltségvetésbe vagy a villamosenergia-rendszer deficitjét kezeld specialis
alapba (példaul Spanyolorszag) csoportositjak at.

Ezekben a tagallamokban a megujulé energia tdmogatdsa és pluszkoltségei az
energiarendszer pénziigyi hidnyanak ugrasszer(i névekedéséhez vezettek. A legna-
gyobb tételt majdnem mindeniitt a napenergia hasznositasanak tamogatasa (magas
beruhazasi koltségek, nem tervezhetd, gyors kapacitasndvekedés) jelentette. Spa-
nyolorszagban 2012-ben a napenergiaval miikodd erémiivek kapacitdsa tobb mint
Otszorose volt annak a mennyiségnek, mint amit a spanyol kormany az energiapo-
litikai terveiben célként erre az idészakra tervezett. A megujuld energia timogata-
sa 2012-ben tobb mint 8 milliard eurdra rugott, 2013-ban pedig mar meghaladta 9
millidrd eurét.”’ Ez az dsszeg igen jelentds: a spanyol villamosenergia-rendszer éves
Osszkoltségének 45 szdzaléka. A spanyol kormany 2011 és 2013 kozott tobb kisérletet
tett a villamosenergia-rendszer ujratermel6dd pénziigyi hianyanak megsziintetésé-
re. Jelentdsen csokkentették a villamos energia szabalyozott haztartasi arainak ko-
rét, a szabdlyozott kérben maradoé arakat pedig emelték. A hiany egy részét uj adok
bevezetésével kozvetleniil a szolgaltatokra haritottdk at, mas részét a koltségvetésbe
emelték at. Felfiiggesztették a mar odaitélt napenergia- és szélenergia-tdmogatas fo-
lydsitasat, csokkentették a kapacitastartalékok fenntartasat biztosito készenléti dijat,
és redukaltak az Gj zoldenergia-kapacitasokra folydsithatd éves tamogatasi keretet.

** Spanyolorszdgban a haztartasi energiadrak 59 szdzaléka, Portugélidban 90 szazaléka, Franciaor-
szagban 93 szazaléka, Gorogorszagban kozel 100 szazaléka hatdsagi ar (ACER/CEER [2013]).

* Spanyolorszag 1998 és 2013 kozott 6sszesen 50 millidrd eurot koltott a zoldenergia timogatdsira
(Capgemini [2013]).
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Az energiarendszer pénziigyi hidnya a naperémiivek gyors elterjedése kovetkez-
tében Franciaorszagban is emelkedett. A z6ldenergia tamogatasanak éves Osszege
2012-ben a villamosenergia-szektor szabalyozott koltségeinek mar tobb mint 50 sza-
zalékat tette ki. 2013 végén az energiarendszer hianyat kezel6 alap 4,3 milliard eurds
hidanytdl ,tisztitotta meg” a legnagyobb energiaszolgaltaté mérlegét azzal, hogy val-
lalta ennek az 6sszegnek és kamatainak 2018 végéig valo torlesztését. Ezzel a tétellel
az alapba atcsoportositott kumulalt hidny mar elérte a 10 milliard eurét. Franciaor-
szag eddig a z6ldenergia meghonositasaban élenjar6 orszagoknal - Németorszag,
Olaszorszag és Spanyolorszag — joval dvatosabb volt. Ezt az is magyarazza, hogy
villamosenergia-fogyasztas 95 szazalékat széndioxid-kibocsatas nélkiil, atomenergi-
abol és vizi energiabdl fedezik. Az 2012. évi valasztdsokat megnyerd szocialistak
azonban Uj energiapolitikai célokat fogalmaztak meg: 2025-ig az atomenergia visz-
szaszoritasaval az energiafogyasztds 50 szazalékat zoldenergiabol kivanjak kielégite-
ni. Az ehhez sziikséges zoldenergia-tamogatast 2016-t6l az atom- és szénerémiivek
korében bevezetésre keriild uj adokbol tervezik fedezni.

Azokban az EU-tagallamokban, ahol a villamosenergia-rendszer pénziigyi mérle-
ge hagyomanyosan nem volt egyensulyban, a megujuld energia termelésének kolt-
ségei a hiany ugrasszert novekedéséhez vetettek. A spanyol, a portugal és a francia
példa is azt mutatja, hogy a zoldenergia névekvé koltségeinek végsoé finanszirozasat
- a megnovekedett rendszerhidny kozép- és hosszu tavu koltségvetési hiannya valo
konvertaldsa révén - a kovetkezd generaciora haritottak at.

A zdldenergia finanszirozhatdésaganak problémaja élesen jelentkezik azokban
az EU-tagallamokban, ahol a hdztartasok villamosenergia-kiadasai szabadon fel-
haszndlhat6 pénzjovedelmekben az atlagosnal nagyobb arany tesznek ki. Nemcsak
itt, hanem a gazdagabb orszagokban is egyre gyakrabban talalkozhatunk az ,ener-
giaszegénység” jelenségével, amikor a haztartasok nem tudjak a villamosenergia-
szamlat kiegyenliteni. Bulgdridban 2013 tavaszan a magas villamosenergia-arak
elleni tiltakozas rendkiviili parlamenti valasztasok kiirasat kényszeritette ki. Az j
kormany sem tudja a problémat hatékonyan megoldani, a villamosenergia-rend-
szerben keletkezd hianyt és ennek terheit tovabbharitja az orszdgban mtikodsé kiil-
foldi villamosenergia-cégekre.

A zo6ldenergia koltségeinek a végso fogyasztokra valo teljes és
kozvetlen atharitasa — a német példa

Németorszag a zoldenergia-finanszirozdsainak mds mechanizmusat — a koltségek
végso fogyasztokra vald kozvetlen atharitdsat - mikodteti. Az Eurdpai Unidban a
német energiapiac az els6k kozott valt teljeskortien liberalizaltta. A villamos energia
arat a kozép-nyugat-eurdpai tézsde szabalyozza.

Barazatomerdmiivek ledllitasanak programjat mara 2000-es évek elején torvénybe
iktattdk, a fukusimai atomerdmiuben tortént baleset miatt kialakulo félelem alkal-
massa tette a helyzetet arra, hogy a program végrehajtasaban attorés kovetkezzen
be. E paradigmavaltdsnak megfelelen a megujul6 energia alkalmazasaban rend-



AZ EUROPAI VILLAMOSENERGIA-PIAC ATALAKULASA A MEGUJULO... | 735

kiviil magas célt tiiztek ki: 2020-ra a z6ldenergia aranydnak az energiafogyasztas
legalabb 35 szazalékat kell fedeznie. Németorszagban is a napenergiat hasznositd
kapacitasok novekedtek a leggyorsabban, ezt kovette a biomassza- és a szarazfol-
di szélerdmiivi kapacitésok boviilése. Osszességében Németorszég az EU-ban 1évé
naper6miivek tobb mint felével rendelkezik. Szélerdmiiveinek dsszkapacitasa meg-
kozeliti a naperémiivi kapacitasait.

Mint a legtobb eurdpai unids orszagban, a német tamogatasi rendszernek is alap-
eleme a zoldenergiaval termelt energia hosszd tavra garantdlt fix atvételi dra és a
villamosenergia-rendszerbe vald els6dleges beléptetése. Az évenként folyosithato ta-
mogatasok 0sszege nincs korlatozva, ezért a rendszer rendkiviil expanziv: mig 2010-
ben a zoldenergiara forditott 9sszes tdmogatas még ,,csak” 13 milliard eurd volt,
2013-ra mar megkozelitette a 22 milliard eurdt, 2014-ben a tamogatasok dsszege 23,5
milliard eurdéra emelkedik. 2012-ben a zoldenergiaval termelt villamos energia atla-
gos atvételi ara 232 eurd/megawattdra volt, ezzel szemben a tézsdén az alapellatast
biztositd alaparam ara 40-50 eurd/megawattorat tett ki (BDEW [2014] 61. o.).

A zoldenergia-tamogatas terhét a fogyasztoi arakba beépitett zoldenergia-adon
keresztiil kozvetleniil a végsé felhasznalok viselik. Egy atlagos német haztartas vil-
lamosenergia-szamlaja 2013-ra 2000-hez képest tobb mint kétszeresére nétt, 2010-
hez (a fukusimai baleset el6tti évhez) viszonyitva pedig 20 szdzalékkal emelke-
dett. Az ipari fogyasztok energiakoltségei 2010-hez képest 2013-ra 26 szazalékkal
emelkedtek, és ezzel meghaladtak a haztartasi energia dragulasanak iitemét. 2010
és 2013 kozott a haztartasok altal fizetett addk és jarulékok 15 szazalékponttal no-
vekedtek, és mar a végso fogyasztoi ar 50 szazalékat teszik ki. A halézati koltségek
a hdztartasi villamos energia drdnak 20 szdzalékat adjék. Igy dsszességében a haz-
tartasi villamos energia végsé6 fogyasztoi arainak csupan 30 szazalékat hatarozza
meg a piac (BDEW [2014]).

2013-ban a végsé fogyasztok zoldenergia-tamogatasa teljes 0sszegének 35 sza-
zalékat a haztartasok, 30 szazalékat az ipar, 20 szazalékat a szolgaltatoi szektor, 15
szazalékat pedig a kozigazgatas, a mezdgazdasag és a kozlekedés fedezte. A német
kormany a zoldenergia-timogatas felosztasdban keresztfinanszirozast valosit meg: a
terheket novekvd mértékben a haztartdsokra haritja, az energiaintenziv exporthor-
dozé ipari kort pedig igyekszik mentesiteni. Az atlagnal alacsonyabb 6sszegti zold-
adot fizetd vagy az adofizetés aldl teljes mentességet kapott vallalatok szama évrél
évre novekszik. Ebbdl adédoan - a felhasznalt villamos energia alapjan mérve - az
iparvallalatoknak csak 47 szazalékat terheli a teljes 6sszegti zoldenergia-ado. 2013-ra
kozel 2100 iparvallalat tobb mint 5 milliard eurd értékben kapott felmentést a zold-
ado-fizetési kotelezettsége alol (BDEW [2014] 52. o.). Ez az adon keresztiil beszedett
Ossztamogatas kozel 25 szazaléka. Az energiaintenziv agazatok a halézati koltségek
elszamolasandl is kedvezményhez juthatnak: az iparvallalatok 30 szazaléka az in-
dokolt halézati koltségeknél alacsonyabb tarifat fizet, illetve teljesen mentesitett e
koltség megtéritése alol (BDEW [2013b] 21. o.). Az Eurdpai Bizottsag 2013 végén nem
engedélyezett allami tdmogatas cimén eljarast inditott a német ipar egy részének
zoldadd-mentességével kapcsolatban. 2014 4prilisaban az Eurdpai Bizottsag lefek-
tette kdrnyezetvédelmi és energiapolitikai tamogatasi rendszerének j alapelveit (EC
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[2014]). Ennek keretében engedélyezte az energiaintenziv vallalati korben a z6ldadd
megfizetése aldli kivételeket, amennyiben a villamos energia magas ara az EU-n
kiviili versenytarsakkal szemben hatranyokhoz vezet, vagy a veliik szemben meg-
szerzett piaci poziciot rontja, és fennall a tevékenység regiondlis athelyezésének a
veszélye. A kivételezett cégek szama Németorszagban igy 1500-ra csokkent. Mig a
haztartasok 6,24 eurdcent zoldadot fizetnek egy elfogyasztott kilowattéra villamos
energia utdn, az energiaintenziv d4gazatok terhe 1 eurécent alatt marad.

2013 6szén az Gj német koaliciés kormdny a villamosenergia-rendszer tovabbi ra-
dikélis dtalakitasa mellett kotelezte el magat.” A zoldenergia ndvekvd finanszirozasi
terhei azonban kikényszeritették a taimogatasi rendszer mddositasat. Az 4j szabalyok
2015 elején lépnek életbe. Alapvetd valtozas, hogy az 4j kapacitdsok tamogatdsara
fordithaté éves 6sszeg — az j kapacitasok mennyiségének meghatarozasaval - li-
mitalt lesz. Kozéptavon a tengeri szélre alapozott energiakapacitasok kiépitését ki-
emelten tdimogatjak, mig a napenergia és a biomassza felhasznalasanak novekedését
2010-2013-hoz képest erésen korlatozzak. A 2015 utan iizembe 4116 nagyobb kapaci-
tasokra mar nem terjed ki a villamosenergia-rendszerbe vald beléptetési tamogatas.
Az energiaintenziv, nemzetkozi piaci versenynek kitett iparvallalatok zoldadofizetés
aloli mentességét az 1j német kormany tovabbra is szitkségesnek itéli meg.

Osszességében ezek a modositdsok nem valdszindsitik a zoldenergidval kapcsola-
tos terhek mérséklédését. A valtozas ugyanis nem érinti az el6z6 években megitélt
tamogatasokat, igy a tamogatasi rendszer tovabbgorgeti a 20 évre garantalt fix atvé-
teli arbdl eredd terheket. Ezenkiviil a hdlozatfejlesztés beruhazasi szitkséglete nagy-
mértékben novelni fogja a villamosenergia-rendszer 6sszkoltségét.

A zdldenergia térhdditasanak hatasa a hagyomanyos villamos
energia szolgaltatdinak gazdasagi helyzetére

Az eurdpai villamosenergia-piac elmult masfél évtizedes liberalizacidja sikeresnek
tekinthet6: a szektorban jelentésen csokkent, illetve egyes teriileteken megsziint
a hatosagi beavatkozas, a vallalatokat a tézsdén keresztiil privatizaltak, a szektor
egyes teriiletein megjelent a verseny, és emelkedett a szolgaltatasok szinvonala. Az
évtized végéig a szektor a hitel- és tékepiac egyik kedvencének szamitott. A sta-
bil novekedési kilatasok mellett az agazati kockazatot a bankok és hitelmindsiték
egyarant alacsonynak értékelték. A tobbi szektorhoz viszonyitott atlagosan magas
tulajdonosi osztalék pedig a pénziigyi és maganbefektetok szamara is vonzova tet-
te a villamosenergia-szektort.

A gazdasdgi eredmény alakuldsa. Az eurdpai villamosenergia-szektor elmult
években lezajlott valtozdsai a szolgaltatok nagyaranyu atrendezddését hozta.
A viallalati eredmények mar 2011-ben jelentdsen rosszabbodtak, 2012-2013-ban

**2025-ben energiafogyasztas 40-45 szazalékdnak, 2035-ben pedig 55-60 szazalékanak fedezetét
megujuld energiaforrasokbol varjak.
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pedig a villamos energia piaci aranak Gjabb zuhandsa dramaian felerdsitette ezt
a negativ tendencidt.”

A szektor vallalatai két csoportra szakadtak. A szabdlyozott szolgdltaték (az
energiahdlozatot miikddteté vagy megujuld energidt hasznositd szolgaltatok, il-
letve olyan vallalatok, ahol a termelés donten tobbéves, az atvételi arakat rogzité
szerz6dések alapjan folyik) valtozatlanul stabil vagy javul6 gazdasagi eredménye-
ket értek el. A villamos energia termelését, elosztasat és kereskedelmét egyarant
tevékenységiikben integrdlé vdllalatok ezzel szemben piacot vesztettek. Eredmé-
nyességiiket a termelés mennyiségi visszaesése és a villamos energia piaci aranak
zuhandsa radikalisan rontotta.

Jelentésen emelkedtek a szolgaltatok koltségterhei is. A piaci kamatok csokkenése
altalanosan novelte a tartalékképzési kotelezettségekbdl fakado folyd raforditaso-
kat. Els6sorban a munkaerével kapcsolatos kiadasok, igy a nyugdij, a végkielégités,
a létszamleépités finanszirozasara szolgalo alapok értékének meg6rzése ré nagyobb
terheket a szektor vallalataira. Ezenfeliil az atomerémiivek megszigoritott biztonsagi
elGirasai Gj beruhazasokat is sziikségessé tesznek. A kedvezétlen gazdasagi kornye-
zet, a romlé eredmény, a megnovekedett szabalyozasi kockézat az integralt szolgal-
tatok hitelképességének, igy finanszirozasi feltételeinek rosszabboddsahoz vezetett.
Ez kiilonosen fajdalmas az olyan eurdpai energiaszolgaltatok szamara, amelyek ese-
tében az orszagkockazat is magas. Tobb tagallam a koltségvetési hidny rovid tava
enyhitésére addemelést vagy uj kiillonadot vezetett be a villamosenergia-szektorban,
ami a véllalatokndl maradé nyereséget tovabb mérsékelte.”

Mint 4. dbrdabdl lathato, 2013-ban a 16 elemzett integralt szolgaltatobol csak két
vallalat - a francia EdF és az olasz Enel - volt képes az el6z6 évinél magasabb (az
alloeszkozok értékesokkenési leirasa, addzas és kamatfizetés el6tti) tizemi eredmény
elérésére. Az integralt szolgaltatok zoménél a miikodési eredmény 5-25 szazalék-
kal csokkent. E szolgaltatéi korben fontos stabilizalé tényezévé valt a hatdsagilag
szabalyozott tevékenységek aranya az dssztevékenységhez képest. A 4. dbrdn megfi-
gyelhetd, hogy minél nagyobb volt az dssztevékenységben ez a nem piaci elem, azaz
minél magasabb volt a szabélyozott izemi eredmény ardnya, annal kisebb volt az
eredményromlds. Jelentds visszaesés pedig elsésorban azoknal az integralt szolgal-
tatoknal kovetkezett be, ahol a piaci koriilmények kozott mitkodé villamosenergia-

* Az dsszefoglalast 24 kontinentalis eurdpai energiaszolgdltatd 2010-2013 kozotti negyedéves és
éves gazdasagi beszamol6ja alapjan készitettem. Az elemzett vallalatok koziil az integrdlt szolgdltatoi
korbe tartoznak: a német E.On, RWE, EnBW, MV'V, a finn Fortum, a svéd Vattenfall, a cseh CEZ, az
osztrak Verbund, EVN, Energie AG (EAG), a két francia szolgaltat6 az EAF és a GAF Suez (GdF), a por-
tugdl EDP, az olasz Enel és a spanyol Endesa és Iberdrola. A szabdlyozott szolgdltaték kiorébe tartozik a
francia Suez Environnement (SE), a spanyol Red Electrica (RE), Gas Natural (GN), Enagas, a portugal
EDP Renovaveis (EDPR) az olasz Enel Green Power (EGP), Terna és Snam. A felsoroltak koziil csupan
két vallalat, a svéd Vattenfall és az osztrak Energie AG nem t6zsdei vallalat. (A Gas Natural, Enagas és
Snam féldgazelosztassal, -kereskedelemmel, illetve -tdrolassal foglalkozik.)

* Egy példa az energiaszektorban érvényes ij adkra: Olaszorszdgban 2008-ban vezették be a Robin
Hood-addként emlegetett 6,5 szazalékos kiilonadot az arbevételitk alapjan nagynak szamit6é hagyo-
manyos energiaszolgaltatokra. 2011-ben az adokulcsot 10,5 szazalékra emelték, és a megujuld energiat
alkalmazé nagyobb szolgaltatokat is bevontak az adézasi korbe. 2013-ban a kiilonadot az egész szek-
torra Kiterjesztették.
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termelés ardnya az Ossztevékenységben viszonylag magas volt. A szabdlyozott szol-
galtatok mitkodési eredménye 2013-ban stabil volt, illetve javult.

4. dbra
A villamosenergia- és f6ldgazszolgaltaté vallalatok 2013. évi gazdasagi eredménye

Az izemi eredmény aranyénak valtozasa (szazalék)
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A szabalyozott tizemi eredmény aranya az tizemi eredményben (szazalék)

Forrds: 24 szolgaltaté 2013-as negyedéves és éves gazdasagi jelentése.

Az dlléeszkozok értékének leirdsa. Az integralt szolgaltatok a szektor megvaltozott
feltételei mellett veszteségessé valo, els6sorban a modern foldgaziizem és elavult
technoldgian alapulé szénerdmiiveiket kivontak a termelésbdl. Mivel az elGrejelzések
nem utalnak a gazdasagi kornyezet javulasara, a héerémivek miikodésétol kozépta-
von sem varnak pozitiv megtériilést. Ezért 2010 és 2013 kozott e kapacitasok konyv
szerinti értékét radikalisan csokkentették. Az 5. dbra az alléeszkozok kumulalt ér-
tékvesztésének nagysagat mutatja az alldeszkozok atlagos értékéhez viszonyitva a
vizsgalt periodusban. Az elmult négy évben a szabalyozott szolgaltatok alldeszkoze-
ik értékét nem a negativ gazdasagi kilatasoknak megfelelden amortizaltak.

Koltségesokkentési programok. Az integralt szolgaltatok mindegyike koltség-
csokkentésre és hatékonysagnovelésre iranyulé programot dolgozott ki és in-
ditott el. A vallalatok a meghirdetett két-harom éves programoktol az {izemi
eredmény atlagosan 5-10 szdzalékos javulasat varjak. Azoknal a szolgaltatok-
nal, ahol az energiatermelés adja az arbevétel és vallalati eredmény donto részét,
a koltségek tervezett csokkentése is joval magasabb és az ezaltal elvart iizemi
eredményjavulas akar a 20 szazalékot is eléri, illetve meghaladja. E programok
integralt részéhez tartozik a létszamleépités. Mint a 6. dbrdbdl is lathato, az el-
mult évben a villamosenergia-piac integralt vallalatai jelentésen csokkentették a
foglalkoztatottak létszamat.
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5. dbra
Az alloeszkozok negativ gazdasagi kilatasokon alapuld értékvesztése az alldeszkozok
4tlagos értékének ardnyédban az integrélt véllalatok korében 2010 és 2013 kozott™

Vattenfall | 16,0

GdF | 16,0

Verbund | 14,0

RWE | 14,0

Enel | 7.3

E.On | 6.8

EnBW |5.3

CEZ 2,7

EdF 2,5

EVN 2,1

Iberdrola 1,5

Fortum H 0,1

* Az alldeszkdzok értékleirdsa az alloeszkdz-dllomény szdzalékaban.
Forrds: 24 szolgéltaté 2010-2013 éves gazdasagi beszamoloi alapjan.

A beruhdzdsok visszafogdsa. A kedvez6tlen gazdasagi kornyezet és varakozasok ha-
tasara az Eurépai Uni6 villamosenergia-szektoraban romlott a beruhazasi kedv. Mig
azonban szabélyozott feltételek mellett miikodé halozati szolgaltatok — jorészt éppen
a megujuld energia haldzati beruhazasigényére reagalva — csak kisebb mértékben
modositottak terveiket, az integralt szolgaltatok rovid tava beruhazasaikat csokken-
tették, és a tervezett (és az energiafeliigyelet altal gyakran mar jova is hagyott) hosszu
tava beruhazasaikat torolték vagy idében atiitemezték. Gyakoriva valt az erémuavi
kapacitasok sziikséges felajitasanak elhalasztasa is. A nagyobb dontési szabadsagot
kinald kézéptava beruhdzasi terveket atlagosan 30 szazalékkal redukaltak. A szol-
galtatok egy részének beruhazasai jelenlegi terveik szerint a kovetkezé években alig
fogjak meghaladni az alldeszkozok sziikséges potlasat.

Portfoliotisztitds. A gazdasagi eredmények romlasa kovetkeztében az integralt
szolgaltatok korében a portfoliotisztitas — azaz a vallalati vagyon egyes elemeinek
(er6miivek, villamosenergia-halézat vagy a nem stratégiai befektetések) értékesi-
tése — valt a magas eladdsodottsagi szint csokkentésének egyik legfontosabb esz-
kozévé. Mint a 7. dbrabol lathato, elsésorban a német piacon miikddé és igy jelentds
nyereségromlast elszenvedé integralt vallalatok inditottak a legnagyobb volument
eszkozértékesitési programokat: az E.On roviddel ezel6tt sikeresen teljesitette az
osszesen 20 milliard eurdt eredményezd portfolidtisztitasi tervét, az RWE pedig
egy kozel 9 milliard eur6 volumenti eszkozértékesitési program befejezése eldtt 4ll.
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6. dbra

SZEKFFY KLARA

A foglalkoztatotti 1étszam alakuldsa néhany villamosenergia-vallalatnal 2013-ban

Létszamvaltozas az el6z6 évhez képest (szazalék)
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Forrds: 24 szolgaltatd 2013.
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évi gazdasagi beszamoldja alapjan.
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Ezzel szemben az EU villamosenergia-szektoranak szabalyozott szerepldinek ha-
sonl6 szandékaival nem (vagy csak igen kis mértékben) és elsésorban portfélidcsere
formajaban lehet talalkozni.

7. dbra
Elidegenitett és tovabbi eladdsra szant vagyonelemek néhdny integralt vallalatndl (milli6 eurd)

E.On

GdF

RWE

Enel

Veolia

EnBW

EdF

Vattenfall
Iberdrola

EDP

Verbund
[ Lezért eladdsok

CEZ [ Tervezett eladdsok

Forrds: 24 szolgaltaté 2010-2013. évi gazdasagi beszamoloi alapjan.

Tulajdonosi osztalék csokkentése. A szektorban fizetett magas, atlagosan a nyere-
ség 50-60 szazalékat kitevo tulajdonosi osztalék sem tarthato. Itt is megfigyelhetd
a két szolgaltatoi csoport elkiiloniilése. Mig a szabalyozott szféraba tartozé szol-
galtatok az elmult két évben fenntartottak a gyakran szektoratlagot is meghaladd
osztalékhdnyadot, az integralt szolgaltatok csokkentették az osztalékot, illetve a
2013-as gazdasagi év utan bejelentették az osztalék kovetkezd évekre vonatkozd
csokkentésére irdnyuld szdndékot.”” Ez a torekvésitk azonban gyakran a megha-
tarozd tulajdoni hdanyaddal rendelkezd részvényesek ellenallasaba titkozik. Els6-
sorban a regionalis, varosi kormanyzatok mint tulajdonosok fejtenek ki a vallalati
vezetés osztalékcsokkentd terveivel szemben nagy politikai és tulajdonosi ellenal-
last, mivel a szolgaltatoktol kapott osztalék koltségvetésiik jelentds és mindeddig
rendkiviil stabil részét jelentette.

¥ Az RWE a gazdasagi kornyezet romlasat nem csak a tulajdonosok szdméra kivanja az osztalék
csokkentésén keresztiil jelezni. A véllalat igazgatosdga ugy dontétt, hogy 6nkéntesen lemond jovedel-
me egy részérél: 2014-ben a vallalat négy vezetdjének fizetése 6sszesen félmillié eurdval lesz kevesebb.
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Uj iizleti modell. A villamosenergia-szektor strukturajanak valtozdsa és a roml6
gazdasagi kornyezet az integralt szolgaltatokat j tizleti modell kialakitasara kész-
teti. A véllalatok kozép- és hosszua tavon az eurdpai villamosenergia-termelés de-
centralizaldsabdl indulnak ki, hagyomadnyos piacaik sziikiilését, az arbevétel és a
nyereség tovabbi jelentds csokkenését jelzik. Uj 6 profiljukat a részleteiben kevéssé
koérvonalazott villamosenergia-szolgéltatdsok kiépitésében, az ugynevezett energia-
menedzsmentben latjak. A vallalatok egy része ugyanakkor a hagyomanyos piacok
elhagyasat tervezi, és a fejlddo régiokba, orszagokba (Latin-Amerika, Torokorszag)
valo terjeszkedésben latja a kitorés lehetdségét.

A felsorolt intézkedések csak a villamosenergia-szektor rovid tavu stabilizalasahoz
voltak elegenddk. Az eurdpai villamosenergia-piacon lezajlott 2012-2013-as drasz-
tikus arcsokkenés teljes hatdsa azonban még nem lathato. A szolgaltatok ugyanis a
megtermelt villamos energia zomét az energiat6zsdék hataridds kereskedelemében,
egy-két évre eldre értékesitik. Igy az elmult két év negativ artendencidja a kovetkezd
évek gazdasagi eredményében fog tiikr6zédni.

A zdldenergia terheinek hatdsa a versenyképességre

A villamos energia végs6 fogyasztdi aranak emelkedése rontotta az eurdpai ipar ver-
senyképességét. Ez elsésorban az Egyesiilt Allamokban mtik6dé versenytarsakkal
valé Osszehasonlitasban felt(ind, mivel itt az elmult években a palagaz energiaterme-
lésbe vald bevonasaval a villamos energia olcsdbb lett.

Az Eurépai Bizottsag legfrissebb 6sszehasonlitdsa alapjan az Unidban a 2008 utani
drasztikus visszaesést kovetSen a villamos energia t6zsdei ara az amerikai energiaarak
szintjén van, azonban az iparban az energia végsé fogyasztoi ara tobb mint kétszerese
a tengerentuli versenytarsaik altal fizetett energiadrnak (EC [2014b]). Els6sorban az
energiaintenziv agazatokban érzik a végsé fogyasztoi ar novekedésének negativ hata-
sat. Az energiaintenziv dgazatokban tobb termel6 tervezi, hogy tevékenységét Euro-
paban csokkenti, vagy az 4j termelGkapacitdsokat az eleve olcsobb villamos energiaja
régiokban, elsésorban az Egyesiilt Allamokban létesiti.

Mint a 8. dbra mutatja, az OECD legutdbbi elérejelzése is az Eurdpai Uni6 vallala-
tainak nemzetkozi piacvesztését jelzi, és az ipar elvandorlasanak tendenciajat rajzolja
fel: az EU-ban 2035-ben a villamos energia az ipari termel8k szamaéra véltozatlanul
tobb mint kétszer olyan draga lesz, mint az Egyesiilt Allamokban. Az energiakoltsé-
gek diszparitasa kovetkeztében az OECD/IEA [2013a] azt prognosztizalja, hogy az
energiaintenziv agazatok 6sszexportjidban az EU-bol szarmazé export részardnya a
jelenlegi 36 szazalékrdl 10 szazalékkal fog csokkeni.

Elsésorban a német export6rok érzik versenyképességiik drasztikus romlasat.
A német kormany a zoldenergia-adoé fizetése aloli mentesitéssel igyekszik a né-
met - elsdsorban az energiaintenziv - ipar magas villamosenergia-koltsége miatt
kialakul6 hatranyat ellenstlyozni. Ezek a kedvezmények azonban nem képesek
Németorszag gyengiild piaci pozicidit megtartani, mert energiadrai legmagasab-
bak az Eurdpai Unidban.
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8. dbra
Prognézis a villamos energia arszinvonalanak alakuldsara az Eurépai Unidban, Japanban
és Kindban az Egyesiilt Allamokhoz viszonyitva 2013 és 2035 kozott

3% 7
[ Csokkenés a 2013-as drszinthez viszonyitva
[ Arszinvonal 2035-ben
2X A
Egyesiilt |
Allamok

Japan EU Kina

Forrds: OECD/IEA [2013b].

Tobb elemzés kritikusan mutat ra arra, hogy az Eurdpai Unidban a z6ldenergia
energiatermelésbe vald bevonasanak taimogatasa tulzott volt, s ez — dsszefiiggésben a
villamosenergia-szektor atalakulasaval jaro egyéb koltségekkel — az elmult években
jelentsen novelte a végsé fogyasztok terheit. A tamogatasi rendszer hosszu tava ko-
telezettségei miatt ezek a terhek nem fognak csokkenni. A megujulé eréforrasok
energiaellatasban jatszott novekvé szerepe felhivta a figyelmet a villamosenergia-
rendszer biztonsaganak problémaira is. A zoldenergia meghonositasaval a villamos-
energia-rendszerben meginditott strukturalis atalakulas negativ folyamatokat hivott
életre. Ezek fékezésére meger6sodott a hatosagi beavatkozas az Eurdpai Uni6 ener-
giapiacan. A tagallamok azonban ugyanannak a problémdnak a megoldasara kii-
16nb6z6 eszkozoket alkalmaznak, ami gyengiti az EU villamosenergia-szektoranak
integracidjat, és csokkenti a liberalizacié eddig elért eredményességét.

Az Eurdpai Bizottsag 2014 aprilisaban - a villamosenergia-szektorban az elmult
években végbement nem kivant valtozasokra is reagalva - modositotta a 2020-ra
kittizétt kornyezetvédelmi és energiapolitikai céljainak tdmogatasi rendszerét. A Bi-
zottsag megallapitotta, hogy a zoldenergia eddigi tamogatasi rendszere atalakitotta
az europai villamosenergia-piacot, jelentésen novelte a végso felhasznalok koltségeit,
kikapcsolta a villamos energia piaci aranak beruhdzasosztonzé funkcidjat, és torzi-
totta a versenyfeltételeket (EC [2014c]).

A célkitlizés szerint a kovetkezd években a megujulé energia gazdasdgossagat
egyre inkabb a piaci viszonyoknak kell meghatarozniuk. 2016-t6l a zéldenergia-
val megtermelt villamos energia garantalt atvételi drainak rendszerét a jelentd-
sebb kapacitasok létesitésénél (6 megawatt feletti szélenergia és 1 megawatt feletti
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napenergia, illetve biomassza) fokozatosan a piaci informacidkat nagyobb mér-
tékben tartalmazd tamogatasi rendszernek kell felvaltania. 2017-t6l a zoldenergia-
tamogatast a nagyobb kapacitasok esetében versenyeztetés utjan fogjak szétosztani.
A Bizottsag tamogatja a hatarokon tilnyulé energia-infrastruktura létrehozasat, il-
letve tovabbi kiépitését. A szabdlyozhatd hagyomanyos héerémuvi park piacon ma-
raddsa és sziikséges kapacitasbévitése érdekében a tagallamoknak a kapacitdsme-
chanizmus rendszerének muikodtetését javasolja. Az 0j eszkozoket 2015-2016-ban
fogjak tesztelni. A Bizottsag 68 energiaintenziv iparagat definialt. Ezen agazatok
termel6inek mint a villamos energia végs6 fogyasztéinak 2014. julius 1-jét6l a zold-
energia-ado 15 szazalékat kell csak megfizetniiik (EC [2014c]).
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