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Valsagtanulsagok nagy adagban, erésen fliszerezve

Farkas Beata (szerk.): The Aftermath of the Global Crisis
in the European Union
Oxford Scholars Publishing, Newcastle, UK, 2013, viii + 280 oldal

Nemigazanlehetiink biztosaka2008 sze 6ta zajlé vilaggazdasagivalsagfolyamatok
lezarédasaban és f6leg a mérhetd végkimeneteleit illeten, sem globalisan, sem Eurdpa-
ban. Egyet azonban meglehetésen biztosan dllithatunk: ,,...a valsagjelentds és tartds-
nak nevezhetd atalakulasokat hozott a gazdasagi folyamatokban altalaban és a pénziigyi
rendszerekben kiilonosen, vagy legalabbis az ezekrdl a valtozasokrol kialakitott képiin-
ket alapvetden at kellett formalni” (1. 0.). Ezekkel a szavakkal vezeti be e remek, 4j kotetet
a szerkesztd Farkas Beata. Egyet érthetiink vele. A valsag megvaltoztatatta a korabban
tipikus helyzetleirdsokat, a gazdasagi névekedés, a koltségvetés és koltségvetési politika
tekintetében egyarant 4j értelmezéseket kovetelt, kiilondsen Eurépaban az ugynevezett
kohézids (vagy népszerlibb nevén a felzarkdzasi) dvezetekben, amelyek kozel egy évti-
zede szenvednek a kiilsG és bels6 atalakulas kényszerintézkedéseitl. A bajok latszolag a
pénziigyi piacokon kezdddtek, és vezettek el egy igen stilyos — az egész eurdovezetet és
az azon kiviilieket is megrazo6 — krizishez. Az eurdvalsag mogott azonban, sajnos, egé-
szen régi eredet(i tarsadalmi teljesitménybeli (termelékenységi és intézményi) gyengesé-
gek allnak. Az eurdpai valutaunioban hosszu tavon elképzelt folyamatok nem valdsultak
meg, a felzarkozas palyai alaposan atalakultak. Ezekrdl az uj tipusu gondolkodast igény-
16 kérdésekrol és tjszertinek nevezhetd valsaginterpretaciokrdl szél az impozans tanul-
manygyjtemény, amely remekiil gytjtotte ossze a nemzetkozi kutatdi garda munkait.

A kotet szerkesztése vilagos, harom 6 téma koré csoportositja a tanulmanyokat. Az
elsé rész az eurdpai novekedési kilatasok tekinti at, a masodik az atalakulo koltségve-
tési és monetaris politikakat részletezi, gyakran uj szemléletet is kinalva. A harmadik
rész a kohézios orszagok valsagkezelési gyakorlatanak tanulsagait veti egybe.

Azels rész els6 tanulmanyanak (Fabian Zuleeg: European Crisis: A Lost Decade
or Stronger Future?) legfontosabb tézise, hogy jelenleg Eurdpa szinte egy ugynevezett
tokéletes viharnak (perfect storm) néz elébe (15. 0.): az eurdpai atlagpolgar szemében
elveszni latszik a korabban oly nehezen kialakitott intézményi hitelesség; ugyanakkor
a dominans tarsadalmi-gazdasagi modellek destabilizalodasanak is tandi vagyunk.
Ha nem sikeriil szildrdan helyes megoldasokat talalni az 6regedés, az er6forrashi-
any, a noévekvo egyenlétlenségek, a klimavaltozas és az tigynevezett valsagorszagok
fokoz6do6 lemaradasanak problémaira, akkor nagyon nehéz lesz belatni, hogyan fog
az Eurdpai Unid kikeriilni a jelenlegi nehézségek szoritasabol. Az eurévalsag, a fia-
talok nagyon jelent6s mértéki munkanélkiilisége csak az el6szelét jelentik a késziilé
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viharnak. Nagyobb vihart fog okozni az, ha az atlagpolgar hite megrendiil, és tarto-
san kiabrandul az eurépai intézmények és altalaban az integracio tovabbi jov6jébol.
A szerz Uj eurdpai viziot és nagy formatumu kozos 1épéseket siirget.

A finn Matti Viren azt targyalja, hogyan lehetne a novekedést gyorsitani Eurd-
paban. A szerz6 a 15 EU-tagallam 1971-2011 kozotti novekedését vizsgalja egy egy-
szer( linearis regressziés modellben. Hagyomanyosan hasznalt tényezdket épit be a
regresszioba, a munkabér-jovedelmek aranya, a redlarfolyam, adobevételi hanyad, il-
letve a kormanykiadasok GDP-ben kifejezett ardnya, a keres6k és eltartottak aranya
(fiiggdségi rata), az atlagos munkaidé valtozasa, a cserearany és a realkamatok adjak
amagyarazo valtozok egyiittesét. A 253 adatponttal OLS- és GMM-mddszerekkel
kapott eredményekbdl egyértelmu kovetkeztetések nem vonhatok le a gazdasagi no-
vekedés tartos tendencidjara. A novekedést serkent6 valtozatok — a szerzé kifejezésé-
vel - zavarba ejt6 sokasaga tarul fel. A tanulmany végkovetkeztetése a hagyomanyos,
leginkabb liberalis értelmezésekhez all kozel: csokkenteni kellene az dllami szektor
sulyat és az adokat; novelni a maganszektor versenyképességét.

A japan Masahiko Yoshii az eur66vezet problémainak a megoldasahoz szdl hozza a
japan gazdasag elveszett évtizedeibdl levonhato tanulsagok szambavételével. A legfébb
meglatasa, hogy Japan esetében - noha koran észrevették a beruhazasi boom kifulla-
dasat - az alkalmazott 9sztonzé csomag tul kevés volt, és tul késén jott a tobb mint egy
évtizedre lefagyott hitelportfoliok tjraélesztésére. Sem a monetaris politika, sem a kolt-
ségvetési politika nem tudott atiitd sikert elérni a névekedés Gjrainditasdban. A japan
szerz$ tandcsa: ,hamarabb - és a kozponti bankoknak, a kormanyoknak és a nagyval-
lalatoknak egyiittesen — kell cselekedni a konjunktira feltdmasztasdban” (36. 0.).

A masodik részt bevezet6 tanulmany a luxembourgi székhelyt Eurdpai Szamvevé-
szék - a strukturapolitikat, a kozlekedést és az energiaszektorokat feliigyeld — igazgatdja
Gabriele Cipriani tollabdl sziiletett. The EU Budget: A Trojan Horse for Better National
Spending cimii iras meglepd allitasokat tartalmaz, ugyanakkor ritka alkalom, hogy egy
olyan szakember véleményét ismerhetjiik meg, aki nemcsak torténetiségében latja ez eu-
ropai koltségvetési eseményeket, hanem sajat maga is aktiv dontéshozoként vesz részt
azokban. Erdemes hallgatni ra, amikor példéul azt mondja, hogy ,,az EU-célok elérésé-
hez nem feltétlen kell pénzt kolteni. A legnagyobb novekedési tartalékok a szabalyozas-
ban rejlenek, a forrasok elkoltése onmagaban nem elégséges feltétele a tartds és lathato
eredménynek. A rosszul elkoltott biidzsé olyan, mint az elszalasztott lehetSség: ex post
nem reparalhatd.” A szerz6 ajanldsa is innovativ és konstruktiv: ,,néhany kiemelt prog-
ramra kell tobb pénzt forditani, és nem sokkal kevesebbet a maradék 70 foly6 program-
ra, ugyanis az EU koltségvetésének a tortanak kell lennie, nem pedig a habnak a tortan”
(78. 0.). Az EU-kiaddsok nagyobb atlathatosagat és elszamoltathatdsagat stirgeti a szerzo.

Darvas Zsolt, a briisszeli Bruegel Intézet munkatarsa The Eurocrisis: Ten Roots but
Fewer Solutions cimt tanulmanyaban az eurévalsagot elemezve hatarozottan kiemeli
a valsagkezelési teend6k halaszthatatlansagat és a politika felelosségét. Az eurd egzisz-
tencialis valsaggal szembesiil. Miért olyan nehéz e valsag csillapitdsa? A tipikus vélasz:
mivel az eurd nem optimalis valutadvezetben miikodik, eleve tokéletlen mechanizmu-
sokon keresztiil kozvetit. Az EU intézményei és pénziigyitranszfer-mechanizmusai
ugyan tokéletlen mechanizmusok, de mégis funkcionald kereteket kindlnak. Noha az
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optimalis valutadvezet kialakitasanak perspektivai nem latszanak, sziikség van j6 meg-
oldésokra. Ehhez javulnia kell a dél-eurépai gazdasagok teljesitményének (ehhez s a
fokozatosan javulo keresleti viszonyok kovetéséhez pedig munkapiacaik nagyobb ru-
galmassagara és jobb adaptacios készségére van sziikség). Aligha arat nagy tetszést, de a
fejlett EU-orszagokban a munka egységkoltségének és az atlagos inflacionak kell nove-
kednie ahhoz, hogy az eur66vezetben az drak és a bérek kozotti eltérések csokkenjenek.
Nincs napirenden a fejlett orszagokban, de koltségvetési expanziora is sziikség lenne.
Egy gyengébb eurdarfolyam szintén jo eséllyel segithetné a gyengélkedé déli dllamok
koltségvetési kiigazitasi kisérleteit. Ehhez viszont tovabbi mennyiségi konnyités kellene
az Eurdpai Kozponti Bank részérdl — ezt Darvas [2012] egy masik munkajaban mar
részletesebben kifejtette. Végiil, ha a tartdssa és hihet6vé teheté novekedési fordulatot
szeretnénk latni, sokkal inkabb hosszt tavt beruhdzasi programoknak, mint tjabb se-
gélyeknek és puha kolcsonoknek kellene elindulniuk Gérogorszag kimentésére.

Losoncz Miklés The Souvereign Debt Crisis and the Weakening of the Pillars of the
EMU cimi tanulmanya az eurdovezet valsagat és a késve és nehezen, de mégiscsak elin-
dult intézményatalakitasi lépéseket elemzi. Végs6 kovetkeztetése, hogy az allamadossag-
valsag kialakuldsaért nem a kozos valuta, hanem néhany eurdovezeti tag felel6tlen kolt-
ségvetési magatartasa okolhatd. A meglévé jogi keretek kényszerit6-fegyelmezd ereje
elégtelennek bizonyult a hosszan tart6 koltségvetési kilengések megakadalyozasaban és
az addssagpalyak hosszu tavon is tarhatd szinten tartdsaban. Az eurddvezet elhagydsa
ugyan lehetséges opcio, de rendkiviili aldozatokkal jarna mind az erés, mind a gyenge
orszagok részérol. Ezért indokolt az Gjabb és Gjabb pénziigyi intézményi erdsités (bank-
unio), erételjesebb integracio. A realisan jarhato at az eurdovezetben a belsd leértékelés
- az addssag elinflaldsa az Eurdpai Kozponti Bank indirekt mennyiségi kénnyitései-
vel -, ami viszont kifejezetten fajdalmas ar- és bérintézkedéseket, sulyos koltségvetési
megszoritasokat igényelne. Ezeknek a lépéseknek a novekedést visszafogd hatasa ugyan
vitan feliil all, de nemigen van mas ut (128-129. o.).

A harmadik rész a felzarkézé orszagokkal foglalkozik, amelyet Farkas Bedta: The
Crisis as a Turning Point in the Eropean Convergence Model cim{i tanulmanya vezet
be. A valsag lelassitotta, majd megallitotta a gazdag és a szegényebb EU-tagorszagok ko-
z0otti jovedelemkiilonbségek csokkenését, a konvergenciat. Sajnos erésen eltérd vélemé-
nyek vannak a konvergenciamodell gjrainditasa tekintetében. Példaul Gill-Raiser [2012]
ugy vélik — ismerteti a szerz6 e Vilagbank-tanulmanyt -, hogy a konvergenciagép (sic!)
yjrainditasa nem okozhat nehézséget (146. 0.), ha sikeriil a szolgaltatasok piaci liberali-
zaciojat befejezni, akkor a remények jok egy ilyen Ujrainditasra. A tanulmany szerzdje
azonban joval dvatosabb és hihet6bb érvelést kinal: a legnagyobb garancia a konvergen-
cia elveszett lendiiletének visszatértére, ha a kiilfoldi és belfoldi vallalatok kozotti terme-
lékenységkiilonbség csokken. Ehhez azonban fegyelmezett nemzeti gazdasagpolitika is
kellene. A jelenlegi hivatalos kohézios politika azonban tartalmi és eszkézoldalrol egy-
arant feliilvizsgalatra szorul (149. 0.). A tobbsebességes Europa fennmaradasa vélhetéen
rovid uton kikezdi majd az integraciét — zarja tanulmanyat Farkas Beata.

Kovdcs Arpdd Crisis Mangament: Similarities and Differencies in the Newly EU Ac-
cessed CEE Countries cimli munkéja a valsagkezelés azonossagait és kiilonbségeit tekinti
at az Gjonnan csatlakozott kozép-kelet-eurdpai orszagokban. A részletes dsszehasonlito
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elemzésben a szerzé arra a megéllapitasra jut, hogy a jelenlegi valsag globalis, helyi és
nemzeti szintt problémak sajatos keveréke, amelyben az intézményi rendszerek képtele-
nek a gazdasagatalakitasi folyamatokat kezelni. A tobbdimenzids vélsag egyik f6 forrasa
az EU keleti és déli irany terjeszkedése. A szerz szerint a valsagkezelési lépésekben tobb
volt a hasonldsag, mint a — leginkabb a beavatkozasok mértékében meglévo - kiilonb-
ség. A szakirodalomban viszonylagos egyetértés van abban, hogy a nem megfeleld vagy
elsietett kormanyzati lépések elmélyitették a valsagot. E kérdésben hasonloképpen érvelt
jelen iras szerzdje is (v6. Magas [2012]). Tovabba, és ez talan a fontosabb kovetkezetése
a szerzdnek, hogy a kozép-kelet-eurdpai és déli orszagokban nem latszik a jol atgondolt
valsagkezelési koncepcio, példaul a kormanyzati versus kozosségi finanszirozasi felada-
tok egyértelmi megkiilonboztetése. Az EU-10 (Bulgaria, Csehorszag, Esztorszag, Len-
gyelorszag, Lettorszag, Litvania, Magyarorszag, Romania, Szlovakia, Szlovénia) felzarko-
zasi esélyei annyiban javultak, amennyiben jobban tudtak integralédni magorszagokhoz
(175. 0.). A szerz Magyarorszag felzarkozasi esélyeit inkdbb Romaniahoz és Bulgariahoz
érzi kozelebbinek, amikor azt hangsilyozza, hogy e harom orszag kozos gyenge pontja
elsésorban a régrél elmaradd beruhdzasok beragadasa tartdsan alacsonyan szintre.

Nem teljesen vilagos a szerz6 azon megallapitasa, hogy a fenntarthato fejlédés és
telzarkozas nemcsak a szakpolitikak megfelel6 elegyén (policy-mix), hanem a kiilsé
és bels tarsadalmi adaptacios kényszerhez valo intézményi és egyéb — ,,mindségi” —
alkalmazkodasi jellemzék meglétén vagy hidanyan is mulik. Noha a szerzének igaza
van abban, hogy ezeket amindségi elemeket nehéz mérni (175. 0.), am konkrétum e
targyban nem latszik. Homalyos maradt ugyanis, hogy leginkabb a k6z6sségi finan-
szirozas tételei tekintetében (féleg Magyarorszagnak) pontosan miben kéne javulni
és milyen mértékben. Hol a nagy javulds lehetdsége? E hianyérzet ellenére a tanul-
many egy sor nagyon érdekes kozos és érdekes valsagkezelési lépést tar fel.

Kiss Gdbor David és Andreas Kosztopulos The Adequacy of Inflation-targeting
Monetary Policy and Eurozone Participation for the Central-East-European Countries
cim irdsa az inflacios célkovetés sikerességét elemzi a kozép-kelet-eurdpai orszagok
példdjan. Két f6 kérdést tesznek fel a szerz6k. Van-e maastrichti kritériumok eldirasai
szerinti tékepiaci konvergencia az eur66vezet és a vizsgalt orszagok kozott? Képesek-e
a vizsgalt orszagok kozponti bankjai valsaghelyzetben egyediil védekezni?

Ez az elméleti megalapozottsaggal megirt, szigort definiciokkal és elismert diagnosz-
tikus modellekkel empirikusan is megtamogatott tanulmany - ha szabad igy fogalmaz-
ni - a kotet egyik ,,legerésebb darabja”. A szegedi szerzéparos az igynevezett szélséséges
kereskedelmi napokon zajlé események vizsgalataval azt igazolta, hogy a kétvénypia-
cokon a maastrichti tipusu konvergencia nem létezett, vagy éppen eltint, legaldbbis a
2008. évi valsagos hetekben. A jarvanyszer és a hirtelen egyiittmozgd magatartas egy-
arant jellemezte a valutapiacokat, raadasul ezeknek a komplex mozgasoknak az iranya és
erGssége nagyban valtozott a restriktiv és expanzids monetdris politikai kornyezetekben.
A cseh, amagyar és alengyel devizdk a nagy volatilitasu kerekedési napokban nem tudtak
egyiitt mozogni, a hirtelen jott kiilsé sokkoknak jobban ki voltak téve, mint a nagyobb
devizak. A monetaris politika adaptiv hatasa éppen ezekben a nehéz napokban alig vagy
egyaltalan nem volt érezhetd. Az inflacios célkovetésnek mint a monetaris politika alap-
janak tehdt fenn kell maradnia a régidban, de a t6kemozgasok és pénzligyi innovaciok
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azt kovetelik, hogy a kozponti bankok noveljék mind a pénziigyi stabilizaciohoz, mind a
regionalis egyiittmtikodéshez sziikséges intézményi kapacitasaikat (177. 0.).

Anna Visvizy Addressing the Crisis in Greece: The Role of Fiscal Policy cim ta-
nulmanya a gorog koltségvetési politika valsagba sodré szerepét elemzi. A szerz6 arra
a nem hétkoznapi kovetkeztetésre jut, hogy az erdsen orrnehéz koltségvetési politika,
amely inkabb prébalt massziv adot emelni, mint a kiaddsokat csokkenteni, jelentds
meértékben stlyosbitotta a valsagot, mivel még jobban lefojtotta (dragitotta) a gazdasagi
aktivitast. A szerz6 a hirhedt gorog adéelkeriilés mitoszat igyekszik eloszlatni. Tegyiik
hozza: nem éppen sikerteleniil, s6t! Lényegében elfogadhaté a szerzé azon érvelése,
hogy a gorog kormany alapvetden a maganszektorra terhelte az alkalmazkodas kolt-
ségeit, hogy megovja az allami szektort a nagyobb atalakitasi kényszertél. S ezzel va-
l6jaban Osszesztkiiltek az addbevételi forrasok (233. 0.). De csak ezért omlott 6ssze az
adobevételi tervezet? — kérdezhetnénk. Noha a forgalmi adok koriilbeliil 63 szazaléka
nem folyik be Gorogorszagban — ami valoban kiemelked6 addelkeriilést sejtet —, a szer-
z6 mégis tulzottnak tartja leginkabb ezt a tényez6t megjeleniteni a bajok f6 forrasaként.
Szerinte a magangazdasag kiszoritdsa fontosabb momentum a novekedés tjrainditha-
tosaga szempontjabdl, mint barmi mas. FErdemi, de er6sen sziikit6 felvetés; s szamomra
ez — mint mindent eldonté mozzanat — nincs meggy6zden bizonyitva.

Mihalyi Péter The Causes of Slow Growth in Hungay cimt tanulmadnya logikus, egy-
szerd, de atiité erejii érvekkel tarja elénk a ndvekedési probléma gyokereit. A kotetnek
ez a zarétanulmanya szamomra azért emelkedhet talan kicsivel feljebb a tobbinél, mert
meggy6zden erdsiti meg a kdzgazdasagtani fdaram erejébe vetett, am az utdbbi évek-
ben alaposan megrendiilt hitiinket. Nehezen vitathato érvekkel, adatokkal és az elmult
fél évszazadban sziiletett alapmunkakra val6 hivatkozassal, kell6 logikai és statisztikai
erével mutatja meg a szerz6, hogy a magyar gazdasagban nem all mas névekedési forras
tartdsan rendelkezésre, mint a megléve fizikai és emberieré-forrasok jobb elosztasa.
A rendre elmarad¢ termelékenységjavulds és a gyenge novekedési teljesitmény legha-
marabb azonosithatd jegyei kozott sorolja fel Mihalyi azt a tényt, hogy Magyarorsza-
gon a munkaerd atlagban (munkadraban) sokkal tobbet dolgozik (!), mint az OECD-
orszagok atlaga, de sokkal kevésbé termelékenyen tolti el az id6t a munkahelyen. Noha a
munkaerd képzési szintjeinek atlagai megfelelok nemzetkozi 6sszehasonlitasban, mégis
az utolérni kivant orszagokhoz képest a magyar termelékenységi szint fele-harmada az
altalunk kovetendéként emlegetett osztrak, svajci vagy akar szlovak szintnek. Meglepe-
tés szamba mehet Mihalyi Péternek azon véleménye is, hogy nem az oktatds mennyiségi
mutatéival van a baj (265. 0.). A szerz6 meglatasa szerint a nagyon rossz novekedési
adatokat tekintve az alacsony foglalkoztatas sokkal inkabb szimptoma, kovetkezmény,
semmint az elmaraddé novekedési dinamika kivalté oka. Ezt az allitast is ritkan hal-
lani, pedig a kinalatbévités, a munkahelyteremtés elemi szintti mikro6kondmiaja all
mogotte. A remélt termelékenységi felfutis nem johet el ujabb fogyasztasnovel allami
koltekezéssel, hanem azt csak a maganszektor Gj beruhdzasai indithatjak el. A termelés
ugyanis 6nmagaban még nem érték, csak azt nevezhetjiik elfogadhaté értéktermelés-
nek, ami irant hosszabb idén at érzékelhet6 és megmarado kereslet jelentkezik (239.
0.). Ezek az érvek egyszertiek, bar nem trivialisak, de mindenképp egy erds féaramu
kozgazdasagtani gondolkodast illusztralnak, amellyel nehéz vitaba szallni.
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Ez a kotet kivalo, jobbara ,nehezebb fegyverzetbe” valé municiot kinal angol nyel-
vl mester- és PhD-kurzusok hallgatéi szamara, mert korszer( szemléletben, nivos és
gazdag dokumentacioval, kivalo szerzék tollabdl nyujt betekintést az eurdpai unids
és magyar valsagkezelés muhelytitkaiba. Kiérlelt valsagkezelési tanulsagbdl kapunk
nagy adagot, kelléen fliszerezve, izelit6t olyan tudomanybdl, amely korrekt, aktualis
és — ami legalabb annyira fontos - élvezetes is.
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