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Losoncz Miklos-Nagy Gyula:
A globalizacio és a 2007-2011. évi pénziigyi valsag

Tri-Mester, Tatabanya, 2011, 235 oldal

A nemzetkozi pénziigyek két elismert szaktekintélye fogott 6ssze, hogy a 2007-2011.
évi pénziigyi valsag okait, természetét, lehetséges lefolyasat feltarjak, leirjak. A konyv
korunk pénziigyi valsaganak kisenciklopédiaja. Tagoltsaga, felépitése, argumentalt-
saga, didaktikai megfontoldsokat szem el6tt tartd rendszere (orientalé bevezetd, té-
ziseket megfogalmazd Osszefoglald, az olvasot jelentdsen segit6 glosszarium) mind-
mind olyan megoldas, amely a szlikebb szakmai - értsd: a nemzetkozi pénziigyekben
jaratos — kozonségen tul a szélesebb potencidlis olvasotabort van hivatva segiteni.

Ha a gazdasagi s vele a tarsadalmi 1ét meginog, akkor azok a fogalmak, szaba-
lyossagok is érvényiiket vesztik, amelyekben konszolidalt koriilmények kozott gon-
dolkodtunk. A nemzetkdzi pénziigyi valsag ,létrenget6” jelenségei megkovetelik,
hogy az olvasét avatott szakemberek orientaljak. A globalizacid és a pénziigyi valsag
kaotikus forgatagaban Losoncz Mikds és Nagy Gyula stabil rendezdelveket talalt,
amelyek segithetik az értelmezést, a megértést, a tovabbgondolast, a konstruktiv
kritikat is. Ilyen rendezGelvek: a tobb mint négy év ota tartd nemzetkozi pénziigyi
valsag eseményeinek kronologizalasa, a fGszerepet jatszo vilaggazdasagi centrumok
és dontéshozatali szintek (vilag, régid, Kelet-Kozép-Eurdpa, Magyarorszag, a bank-
vilag) preferencidinak kijelolése. A feldolgozott anyag horizontalisan és vertikalisan
is hatartalannak tiinik, a szerz6k azonban dicséretesen oldottdk meg a merités és a
lehatarolas feladatat. Csapdak sokasaga leselkedik a téma kutatdjara; nem véletleniil
csapnak Ossze oly hevesen a kiilonboz6 kozgazdasagi iskolak képviseldi a jelenségek
értelmezésekor, a kiut keresésekor. A szerz6k kutatoi alapallasara jellemz6, hogy a
konyv szamos témajanak targyalasakor érvényesiteni tudtak az objektiv tuddsi at-
tittidot, s ahol elkeriilhetetlen a ,,bizonyos nézépontu elemzés”, ott bevallottan a li-
berdlis piacgazdasagi szemléletnek adnak elsdbbséget, raadasul hitelesen vallaljak a
normativitast is. A nyitott gazdasagpolitikai dontéshozatalnak nagy sziiksége van
(kellene, hogy legyen) az ilyen muvekre.

Az Osszetett téma értelmezéséhez, rendszerezéséhez valasztott ,,kotéanyag” a glo-
balizacio jelenségének bemutatasa. Ezen a ponton bizonyara béven lesznek kritiku-
sai is a konyvnek (f6ként az 1. fejezetnek)!

Hatalmas munkat takar a 2. fejezet, amelyben az oligopolisztikus nemzetkozi
pénziigyi piacok burjanzasnak indult Ggynevezett pénziigyi innovacidinak feltér-
képezésére véllalkoztak a szerzék. Az olvasénak nem nehéz felismernie, hogy ezen
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a téren a gazdasdgmatematika olyan instrumentumok kidolgozasahoz is segédkezet
nyujtott, amelyek kockazatossa, ingatagga tették a fejlett vilag pénziigyi rendszerét.
A hozammaximalizalo, a kockazatokat terit6 Gjabb és Gjabb pénziigyi innovaciok
kétélii fegyverré valtak. A pénziigyi agazaton beliil néhany ériasbanknak, nagybefek-
tetOnek irdatlan nyereséget hoztak a sztik feltételek koz6tt gondolkodd matematikai
modellek, de ugyanezek a modellek s a modelleket érvényesité pénziigyi innovaciok
hozzdjarultak a valsag gyors terjedéséhez is. A szerzok targyszertien irjak le ezeknek
az innovacioknak a természetét — kétségteleniil meglévé elényeiket és hatranyaikat
egyarant gondosan lajstromba véve. Az olvaso bizonyara 6rommel fogadnd az ilyen
modon osztalyozott pénziigyi innovaciok markansabb mindsitését is.

A pénziigyi valsag jellemzdinek, 4j jelenségeinek lehatdroldsa pontos; szamos
kutato elindulhat az itt elhelyezett ,Gtjelz6k” mentén. Kiemelésre mélté gondolat-
menet a hitelezés és a hitelmechanizmusok degeneralédasanak bemutatasa. Ebben
a kérdésben valoszintileg vissza kell menni az alapokhoz; korunk valsaganak fé-
nyében talan J. A. Schumpeter hitelkoncepcidjat, J. M. Keynes manipulacidés koz-
gazdasagtanat is at kell értékelni, a magyar gondolkodok kozil pedig Széchenyi
Istvan hitelértelmezése is segithet. A hitel uralkodé kozgazdasagtani értelmezése
mogott ontologiai megalapozatlansag rejlik, amit a recenzens szamara meggy6zen
igazol a konyv 3. és 4. fejezete. A hitelek autentikus gazdasagi (tarsadalmi) célok hi-
anyaban ugy burjanzanak, akar a rakos sejtek az €16 szervezetben, semmibe véve a
természet, a gazdasag, ezen beliil a mikro- és makroszamvitel legelemibb szabalyat:
a mérlegeknek egyensulyban kell lenniiik! Néhany ,,buborék” kipukkadt az elmult
években — adatolnak meggy6zden a szerzék —, s ujabb, ha lehet, még nagyobb ki-
pukkandsok varhatok.

Sokat tanulhat a konyv olvasdja a gazdasag kiilonbozé szervez6dési szintjeinek
Osszefiiggéseirdl, amikor az 5. fejezetben a globalis, a regiondlis, a nemzetgazdasa-
gi és a banki szféra valsagkezelési tapasztalatait mutatjak be a szerzék. A teljesség
igénye nélkiil emeljik ki azt a példakkal is alatamasztott kovetkeztetést, amely
szerint a kamatlab-politika lehetéségeinek sztikiilésével (a jegybankok irdnyado
kamatlaba nullahoz kozelit) a valsagkezelésben felértékelédik a koriiltekintd, célra
orientalt koltségvetési politika.

A 6. fejezet tényszerten és attekinthetéen targyalja a banki reakciokat. A nagy-
szamu figyelemre mélté kovetkeztetés koziil itt a kanadai bankrendszer példajat
érdemes megemliteni, amely azt bizonyitja, hogy a globalis pénziigyi, azon belil
bankvalsag nem volt szitkségszert. A valsdg a bankok konzervativ iizleti straté-
gidja, visszafogott kockazatvallalasi hajlanddsaga és az allam szigoru feliigyelete
mellett elkertilhetd.

A 7. fejezet annak a gigabuboréknak (allamaddssagnak) az okait, a hattérben allo
intézmények fogyatékossagait, az érintett tarsadalmi szférdk (politika, gazdasag, jog,
vallalkozasok, haztartasok stb.) anomaliait mutatja be, amelyek - a gigabuborék ki-
pukkanasaval - az eurdpai integracid ,,0sszed6lését” s vele az egész vilaggazdasag
szakadékba zuhanasat is kivalthatjak. Ez a fejezet arrol tanaskodik, hogy a szerzék
alaposan ismerik az Eurépai Unid pénziigyi vilagat. Az itt felvonultatott ismeretek
kiilonosen hasznos olvasmannya teszik a miivet azok szamara, akik meg szeretnék
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érteni a remélt eurdpai konszolidacio lehetdségeit, sajatossagait, a kiilonbozé sze-
replok érdekeit. A valsagkezelés iranydba indul el a 8. fejezet, amely a nemzetkozi
pénziigyi élet szabalyozasat, annak gyengeségeit és hianyossagait targyalja. Pontos
képet kaphat az olvaso arrol, hogy milyen szerepet jatszottak a hitelmindsité cégek,
a bankfeliigyeletek a nemzetkozi pénziigyi valsag kialakuldsaban.

Végiil - s ez kiilonosen értékessé és hasznossa teszi szdimunkra a kényvet — Ma-
gyarorszag helyzete, a magyar gazdasagiranyitas szerepldinek feleléssége is szoba
keriil (9. fejezet). A megszolitott magyar gazdasagpolitikai dontéshozok aligha ke-
rilhetik meg a felvetett kérdéseket, lehetséges értelmezési kereteket, a nyiltan vagy
burkoltan megfogalmazddd véleményeket. Csak reménykedhetiink abban, hogy a
tudoméanybdl - jelen esetben a bemutatott konyvbél — ezuttal viszonylag gyorsan
atszivarognak a tanulsagok a makrogazdasagi dontéshozatal szférajaba...

A kotet, amely egyetemi szintli tananyagként, gazdasagpolitikai hattéranyagként
is megallja a helyét, nem utolsésorban kordokumentum. A konyv szélesebben értel-
mezett témaja, a vildggazdasag és a nemzetkdzi pénziigyek rendszere a ,,forrongas”
allapotaban van, ami igencsak hasznossa teszi az eligazodast segité elemzéseket.
Losoncz Miklés és Nagy Gyula munkaja ezért is (meg a feldolgozas szinvonala miatt
is) szamithat a tudomanyos kozosség konstruktiv fogadtatasara.
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