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Kozgazdasagi Szemle, LVI. évf., 2009. marcius (289-293. o.)
Milyen a jo kapitalizmus? Avagy nem mind’ arany, ami fénylik?

Gondolatok A jé kapitalizmus, rossz kapitalizmus és a novekedés és jolét
kozgazdasagtana cimii konyv kapcsan

Baumol, W. J.-Litan, R. E.—Schramm, C. J.: Good Capitalism, Bad Capitalism,
and the Economics of Growth and Prosperity. Yale University Press,
New Haven and London, 2007. 321 oldal

A kozgazdasagtan Adam Smith 6ta bizonyitottnak tekinti, hogy a szabad piac, azaz a
kapitalizmus hatékony. Smith [1776] érvelése utan kozgazdasztudoésok — koztiik Nobel [
dijasok (kiilondsen Hayek és Friedman) — tucatjai szolgaltattak Gjabb és ujabb érveket a
kapitalizmus ,,josdga” mellett. Ugyanakkor, ha csak Adam Smith eredeti kérdését tekint[]
jiik, nevezetesen, hogy egyes orszagok miért gazdagok, mikdzben masok szegények, mar
az arra utal, hogy a kapitalizmust hiba lenne homogén strukturaként felfogni. Azt, hogy a
kapitalizmus sokféle intézményi struktiraban létezhet, meggy6zéen mutatja be az utdbbi
évtizedekben létrejott hatalmas intézményi kézgazdasagtani irodalom. Ma mar nemcsak
azt tudjuk, hogy az intézmények szamitanak a gazdasagi teljesitmény szempontjabol, hall
nem annak részleteirdl is egyre pontosabb tudassal rendelkeziink, hogy miként szamital’
nak, jollehet a teljes megértéstél még tavol allunk.

A jo kapitalizmus, rossz kapitalizmus éppen azt tanitja nekiink, hogy a kapitalizmus
tobbféle jol megkiilonboztethetd formaban fejlodott ki, s ezek nem mindegyike ,,j0”. Azaz
nem mindenféle kapitalizmus hatékony, és nem mindegyik tipusa rendelkezik azokkal a
kedvezd sajatossagokkal, amelyek a ,,vegytiszta”, intézmeényi torzulasoktol mentes elmél]
leti keretekbdl leszlirhetok. Mindez azt sugallja, hogy bar meggy06z0 érveink vannak arra,
hogy a kapitalizmus messze hatékonyabb, ,,fénylobb”, mint a szocializmus (l4sd Hayek és
Mises érveit a kalkulacids vitaban), érdemes a fényes dolgokat is kdzelebbrol megvizsgal [
ni, mert nem mind’ arany, ami fénylik: 1éteznek rossz kapitalizmusok is, amelyek ugyan[]
ugy nemkivéanatosak, mint a szocializmus.

Demiisa,,jo” kapitalizmus? A kényv cime azt sejtteti, hogy az, amelyik tartdsan a jolét
novekedését eredményezi. Gondoljuk csak meg, alig egy évszazaddal ezel6tt az atlagos
amerikai fogyasztd vasarloereje a mainak csak alig egytizede volt! Mi okozta ezt a jelen[]
t6s novekedést, és mi és hogyan lesz képes ezt fenntartani a kovetkezé évszazadban? Es
miért nem képesek hasonlo teljesitményre a fejletlen orszagok? Es ha ez igy van, hogyan
lehetne a gazdag orszagok ,,jo” kapitalizmusanak intézményeit atvinni a fejletlen orszagok
,rossz” kapitalizmuséba? Es egyéltaldn, mely intézmények teszik ,,jova” vagy ,,rossza” a
kapitalizmust? A konyv ezekre a kérdésekre ad valaszt.

A szerz6k, William J. Baumol,! Robert E. Litan? és Carl J. Schramm?® olyan konyvet
irtak, amely nem hidnyozhat egyetlen kdzgazdasz konyvtarabol sem, legyen bar az illetd
az akadémiai szféra tagja, vagy sem. Ezt a konyvet nem elsdsorban az teszi lebilincseld
olvasmannyd, ami benne van, hanem elsdsorban az, ahogyan interpretalja azt, ami benne
van. fgy vélik a kényv minden kétséget kizaroan kiemelkedé irdssa abbol a tobb konyvtar(]
nyi irodalombol, amely igy vagy ugy a gazdasagi fejlédés elemzéséhez kapcsolodik.

! A Berkley Center for Entrepreneurial Studies (Stern School of Business, New York University) professzora és
kutatasi igazgatdja, valamint a Princeton University emeritus professzora.

2 A Kauffman Foundation kutatasi alelndke és a Brookings Institution munkatérsa.

3 A Kauffman Foundation elndke és vezérigazgatdja, valamint a Darden School of Business (University of
Virginia) munkatarsa.
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A szerzotri6 tagjai koziil Baumol az izig-vérig tudods, aki 6t évtizedes munkassagaval
ma az egyik legismertebb és legelismertebb kdzgazdaszkutatd. Baumol azon kevés tudo(]
sok egyike, akit nemcsak a féarami, de a kiilonboz6é heterodox kdzgazdasagi iranyzatok
(példaul az evolucios kdzgazdasagtan és osztrak iskola) képviseldi is a legnagyobb elis[]
meréssel illetnek. Ezt az osztatlan elismerést pedig jelentds részben a vallalkozas elmélete
terén kifejtett munkassaganak koszonheti.* Annak ellenére, hogy a vallalkozas egy olyan
fogalom, amely nem kezelhetd a neoklasszikus, maximalizalé magatartast feltételezé mo
dellekben (Baumol [1993]), legalabbis abban az értelemben, ahogy azt Baumol is tekinti.
Baumol [2002] jelent6s eredményeket ért el annak bemutatasaban, hogy a szabad piac ,,inlJ
novacios gépezetként” miikodik. Ez a nézet e kdnyvet is athatja: a szerzok allitasa szerint a
vallalkozéi kapitalizmus az a kapitalizmus, amely tartos prosperitashoz vezet.

A szerzétarsak, lévén a vallalkozas terén folyo kutatasokat és oktatast tamogato Kauftl
man Foundation® vezet6i, gazdasagpolitikai kérdésekben is jartasak. A tudomanyos és a
gazdasagpolitikai szempontok szerencsés dtvozete, amelyrdl a konyv tantiskodik, minden
bizonnyal a szerz6k szakmai-tudomanyos hatterének koszonheto.

Miért fontos a vallalkozas?

A novekedéselmélet sokféle valaszt adott arra a kérdésre, hogy miért tapasztalunk hosz[]
szu tavon fejlédést egyes orszagokban, mig masokban nem. Ezek a valaszok — kezdve a
Solow-modelltél az endogén novekedéselméleten at egészen az intézményi-térténeti mal
gyarazatokig — jol ismertek a kézgazdaszok el6tt. A legtobb elmélet kifinomult formalis
modellekben jelenik meg. A kdnyv azonban lenyiig6z6 egyszeriiséggel, mar-mar kozért(|
het6 formaban mutatja be mindazt, amit a kozgazdasagi elmélet a ndvekedés okairol allit.
Mindezt tigy teszi, hogy kozben semmi sem vész el a bonyolult formalis modellek és dkol’l
nometriai elemzések megallapitasaibol. A szerzok természetesen nem csupan ,,bevezet!
nek” a novekedéselméletbe, hanem kritikai moédon teszik azt. Kritikajuk szintézise abban
a megallapitasban all, miszerint a ndvekedést az innovaciora alapozé modellek jobban
magyarazzak, mint a tényezdfelhalmozasra épitok. Baumol elméletének fényében pedig az
innovaci6 a vallalkozoktol szarmazik. De kit kell vallalkozénak tekinteni?

A szerzOk a schumpeteri vonalon 1épnek tovabb, de kiszélesitik a vallalkozd fogalmat,
s kozel keriilnek Kirzner [1973] koncepcidjahoz.® Kétféle vallalkozo 1étezik: innovator és
imitator (replikator). Mig Schumpeter az eldbbire 6sszpontositott, addig Baumol és szerzo![|
tarsai a replikacié szerepét is hangsulyozzak: azokban az orszagokban, akik tavol vannak
a vilag technologiai hataratol, az imitacié a ndvekedés fontos szolgalodja, a hataron viszont
innovator vallalkozokra van sziikség. Ennek fényében érthetd, hogy miért kap kiemelt
figyelmet a kapitalizmus azon fajtaja, amelyet vallalkozoi kapitalizmusnak neveznek. A
vallalkozas azonban, s ezt éppen Baumol [1990]-bol tudjuk, nemcsak termeld (produktiv)
lehet, hanem improduktiv és destruktiv is. E két utobbi (jaradékvadaszat, blindzés, adocsall
1as stb.) bar profitot hoz maganak a vallalkozonak, holtteher-veszteséget jelent a tarsadalom
szamara. gy azok a kapitalizmusok, amelyek intézményrendszere az effajta vallalkozasok! |
hoz kapcsolodo kifizetéseket értékeli nagyra, nem vezetnek gazdasagi fejlédéshez.

4 Cikke (Baumol [1990]), amelyben megkiilonbozteti a véllalkozas produktiv és improduktiv fajtait, hangsul’
lyozva, hogy az intézményi kdrnyezet hatarozza azt meg, hogy melyik fajta vallalkozas jar nagyobb kifizetéssel,
mara altalanos referenciava valt.

’ Honlapja: http://www.kauffman.org/.

¢ ,,Az innovativ vallalkoz6 dontéseinek tobbsége nélkiilozi a szisztematikus kalkulaciot, mivel az nem rutintel |
vékenység. Ezek a dontések a Kirzner [1973] altal ,,éberségnek” nevezett folyamat, azaz az 6sztondk, a sejtések,
az inspiracio eredményei” (Baumol [1993] 199. 0.).



Konyvismertetés 291

A j6 kapitalizmus

A j6 kapitalizmus intézményei tehat a termel6 vallalkozast dijazzak viszonylag magasra.
Az ilyen intézmények, ahogy a szerzék vélik, olyan szabalyozast valdsitanak meg, amely
konnyti és olcso vallalatalapitast és -felszamolast tesz lehetové. Tovabba az intézmények[
nek jaradékvadaszat-ellenesnek kell lennitik, és biztositaniuk kell, hogy a sikeres vallalko [
z0k folyamatosan innovaciora legyenek 0sztonozve. A jo kapitalizmushoz — ami nem csak
fénylik, de igazi arany — a vallalkozo6i és a nagyvallalati kapitalizmust soroljak a szerzok,
de — mint majd latni fogjuk — leginkabb a kettd Stvozetét.

A vallalkozo6i kapitalizmust folyamatos radikalis innovaciok jellemzik, amelyek a ter(
melékenység tartos novekedését taplaljak. Az egymasba agyaz6do radikalis innovaciok
jelentds tovagyliriiz6 hatast fejtenck ki a kisebb (minor) innovaciokra is, s ezzel az ilyen
gazdasagok az egymasba fonodo ipari forradalmakbol meritve hatasos fejlodést mutattak
fel az utobbi 200 évben. Azaz az els6 ipari forradalomtol kezdve a masodik ipari forrall
dalmon at egészen napjaink infokommunikacios forradalmaig a vallalkozoi kapitalizmus
orszagai, amelyek szimbolikus képviselSje az Egyesiilt Allamok, a vilag legfejlettebb orl
szagai lettek, s az ¢ intézményrendszeriik a legmegfelelobb a folyamatos fejlddés taplalal]
sara. Azt, hogy a vallalkozo6i kapitalizmus orszagaiban — amelyek dontden az angolszész
orszagok — novekedést 6sztdnzd intézményrendszer talalhatd, az irodalom empirikusan
is megmutatta. Elég csak a Vilagbank Doing Business adatbazisat vagy a Fraser Intézet
gazdasagi szabadsag aggregalt indexét hasznald szamtalan regresszids vizsgalatra gondol [
ni, amelyek szinte kivétel nélkiil pozitiv szignifikans kapcsolatot talaltak a hosszu tava
jovedelem/ndvekedés és az intézmények mindsége kozott.”

A nagyvallalati kapitalizmusban, amely Nyugat-Eurdpat és Japant jellemzi, gyakran az Ggy!|
nevezett nemzeti bajnokok jatszanak nagy szerepet a termelésben és a foglalkoztatasban. A
nagy cégek kialakulasa jelentds mértékben a méretgazdasagossagra vezethetd vissza. Ezek a
biirokratikus nagyvallalatok azonban nem mindig innovativak, gyakran valasztjak az imitaciot
a kockazatos innovacio helyett, igy a termelési lehetségek hatara nem feltétleniil tagul. Kovet! |
kezésképpen, a nagyvallalati kapitalizmus fejlodési képessége elmarad a vallalkozdi kapitaliz[]
musé mogott. Ez a folyamat kristalytisztan tiikkr6z6dik abban, hogy Nyugat-Europa és Japan
termelékenységnovekedése az 1980-as évek kozepétdl elmarad az Egyesiilt Allamokétol, s az
elmaradas az egy fore jut6 GDP-novekedés esetében is fennall, s6t a lemaradas fokozodott.

A nagy cégek elénye azonban az, hogy altalaban megfeleld pénziigyi és human eréforras(]
sal rendelkeznek az innovaciok megvaldsitasahoz, s igy gyakran nélkiilozhetetlenek ahhoz,
hogy az innovator cégek talalméanyai a gyakorlatban testet olthessenek. igy a szerzok allita[]
sa szerint optimalis esetben a vallalkozoi és a nagyvallalati kapitalizmus egészséges aranyti
keverékben van jelen, mint példaul az Egyesiilt Allamokban, ahol a véllalkozés a novekedés
forrasat jelentd innovaciokat ,,biztositja”, mig a nagy cégek stabilizaljak és szétterjesztik
azokat. Vilagos, hogy értelmezésiikben a vallalkozo6i dimenzio az elsddleges, ezért soroljak
a tiszta formakat tekintve az Egyesiilt Allamokat véllalkozoi kategoridba.

A rossz kapitalizmus
A rossz kapitalizmus nem képes hosszt tavu gazdasagi névekedést generalni, elsésorban

azért, mert intézményei az improduktiv és destruktiv vallalkozast honoraljak. Ilyen az
oligarchikus és az allam altal vezérelt kapitalizmus.

7 Mind a Doing Business, mind a gazdasagi szabadsag aggregalt indexe valdjaban azt az intézményrendszert
,,pontozza fel”, amely a szerz6harmas vallalkozoéi kapitalizmusanak feleltetheté meg.
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Baumol és szerzétarsai a rossz kapitalizmusok kozott is a rosszabbiknak az oligarchikus
kapitalizmust tekintik, dontéen azért, mert itt az elit nem is tekinti a jolét ndvelését a legl]
fontosabb gazdasagpolitikai célnak. Ehelyett az elit sajat jolétét probalja maximalizalni, és
az allamot eszkoznek tekinti e cél elérése érdekében. A politikai rendszer tehat manipulalja
a gazdasagit, €s nem teszi mindenki szdmara lehet6vé az egyenld hozzaférést a szervezetek
alakitasahoz (North és szerzotarsai [2006]). Az oligarchikus kapitalizmust természetszerii[]
en nagyon magas jovedelemegyenl6tlenség, magas korrupci6 és az informalis szektor nagy
stlya is jellemzi. Tipikus példaként idézhetd De Soto [1989] vizsgalata Peruban, amely
meghokkentd tényeket szolgaltat: Peruban az 1980-as évek kozepén egy vallalkozas indital
sa (a dokumentumok beszerzése) kozel 300 napi ,,munkat” vett igénybe, raadasul mindez
még kendpénz fizetését is igényelte. Nyilvanvalo, hogy ilyen feltételek esetén a vallalko[]
zasok inkabb az informalis miikodést valasztjak.® Az oligarchikus kapitalizmus dominal
Latin-Amerikaban, a Kozel-Keleten és Afrikaban, de Oroszorszag is idetartozik.

Ezzel szemben az allam altal vezérelt kapitalizmusban legalabb mar megjelenik a nd [
vekedés mint gazdasagpolitikai cél, de ezt a célt bizonyos érdekcsoportoknak nyujtott
kedvezmények révén kivanjak elérni. A kedvezmények, amelyek az elore kivalasztottakat
teszik gy6ztessé, tobb format is 6lthetnek: allamilag nytjtott hitelek, allami tAmogatasok,
adokedvezmények, versenykorlatozasok. Ez a kapitalizmus kétségteleniil képes noveke
dést produkalni, mint azt a délkelet-azsiai orszagok példaja is mutatja. Hosszu tavon azon[]
ban ez a kapitalizmus sem tud fejlédést felmutatni, hiszen a gazdasagpolitika nem tudhatja
a piacnal jobban és raadasul elére meghatarozni a gyézteseket: oriasi a veszélye annak,
hogy rosszul megvalasztott iparagakat fejlesztenek, tulzott kapacitasokat hoznak Iétre
egyes agazatokban, és az innovaciot teljesen kiszoritja az imitacio. A {6 probléma azonban
az, hogy ez a kapitalizmus is korlatozott hozzaférést biztosito rend (limited access order)
(North és szerzotarsai [2006]) csakgy, mint az oligarchikus kapitalizmus, amelyben az
elit jaradékvadaszata a rend inherens jegye. Kovetkezésképpen az allam altal vezérelt kal’l
pitalizmusnak, ha hosszu tavi novekedést szeretne az adott orszag, ,,j0” kapitalizmussa
kell atalakulnia.

A szerzOk tehat a kapitalizmus négy tipusat (vallalkozdi, nagyvallalati, oligarchikus, al[]
lam altal vezérelt) kiilonitik el, hangsulyozva, hogy ezek eltérd ,,mindséget” képviselnek.
Amit azonban a kétet nyujt, az nem egyszeriien kapitalizmustipologia, hanem egy fogalmi
keret, amelynek segitségével normativ megallapitasok tehetdk a kapitalizmusra nézve. E
megallapitasok elsé ranézésre talan még merészek is. A vazolt fogalmi keret azonban 6sz!
szecseng North és szerzotarsai [2006] elméletével. A jo kapitalizmus, amely hosszu tavon
ndvekedést general, csak a Nyugatra (ideértve Japant is) jellemzd, s dontden szerves fejlo[]
dés eredményeként bontakozott ki az angol ipari forradalom idészakatol. Ebben a kapital|
lizmusban szabad hozzaférésli rendet (open access order) talalunk, amelynek legfontosabb
jegye North és szerzotarsai [2006] szerint a politikai és gazdasagi verseny. Ezzel szemben
a rossz kapitalizmus korlatozott hozzaférésti rend. A szerzOharmas elemzése tehat ,,bel’
hatol” a North és szerzétarsai [2006] altal elemzett rendekbe, és arnyalja azok nézeteit.
Mindkét elmélet meggyb6zden igazolja azonban, hogy gazdasagi fejlédés csak a szabad
hozzaférést lehetévé tevo jo kapitalizmusban lehetséges.

A konyv ugyanakkor a gazdasagpolitikai dontéshozokat is segiti abban, hogy megért(]
sék sajat kapitalizmusuk karaktereit, erésségeit, gyengeségeit, és eligazitja 6ket abban is,

8 Valdjaban a perui eset kapcsan azt lathatjuk, hogy az intézményrendszer nagyobb kifizetést adott az improl
duktiv vallalkozasnak.
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hogy hogyan tervezzék meg sajat reformjaikat, amelyek a jo iranyba fordithatjak intézmél[]
nyeiket. A konyv egyik fontos lizenete, hogy azoknak az orszagoknak, amelyek gazdall
sagi fejlodést szeretnének, meg kell talalniuk a vallalkozoi és nagyvallalati kapitalizmus

megfelel6 keverékét. S ez az lizenet nemcsak a rossz kapitalizmusbdl a jo kapitalizmusba

kivankozo, tobbnyire allam altal vezérelt orszdgoknak sz6l, hanem a nagyvallalati kapital]
lizmus orszagainak, azaz Nyugat-Eurdpanak is. Innovacié nélkiil ugyanis nincs fejlodés

hosszu tavon.

A szerzOk altal meghatarozott négy kapitalizmus természetesen idealtipusként kezelen(
dé. Bar sok gazdasag esetében tobbféle kapitalizmus jegyei is jellemzok, a legtobb orszag
egyértelmilen besorolhatd valamelyik tipusba. A négyféle kapitalizmus mind a piacgaz[]
dasag keretein beliil miikodik, de koztiik jelentdsek az intézményi kiilonbségek, amelyek
1ényeges eltérésekhez vezetnek a hosszi tavii gazdasagi teljesitmény szempontjabol. gy a
szerzOk tipologigja hiivelykujjszabalyt nyujt arra nézve, hogy miért fejlédnek egyes orszall
gok, mig masok nem, vagy kevésbé. A magyarazat pedig csatlakozik az intézmények sze![
repét hangsilyozo, ma mar konyvtarnyira duzzadt irodalomhoz. Az irodalom tulnyomo
részéhez hasonldan, e kotet is a formalis intézményekre teszi a hangsulyt, s bar egyaltalan
nem becsiili le az informalis intézmények (példaul a kultira) szerepét, viszonylag kevés
teret szentel ezek elemzésének. E hianyérzetiink megfogalmazasa mellett ugyanakkor el
kell ismerniink, hogy az informalis intézmények szerepének analizise minden bizonnyal
egy ujabb kotetet igényelne.
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